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KÜRESEL VOLATİLİTE DALGASI

ENDEKS TEKNİK YORUM – ZAYIF TOPARLANMA ÇABASI
XU100 endeksi son bir haftada 9.051 ile 9.643 seviyeleri arasında işlem gördü ve %6,5 oranında
bir işlem aralığı sergiledi. Kapanış seviyesi 9.477 olarak gerçekleşti ve endeks, önceki güne göre
sınırlı bir yükseliş kaydetti. Fiyat, 10 EMA (9.572) seviyesine yaklaşsa da hâlâ bu seviyenin ve 50
EMA (9.849) seviyesinin altında kalarak kısa ve orta vadeli negatif görünümünü koruyor. Uzun
vadeli trend göstergesi olan 200 EMA (9.674) seviyesinin altında kapanış yapılması, satış
baskısının hâlâ etkili olduğunu teyit ediyor. Hacim ise 90,3 milyar TL ile iki haftalık ortalama olan
98,6 milyar TL seviyesinin altında kalarak işlem aktivitesinde zayıflığa işaret etti.

RSI (42,0): Beş günlük hareketli ortalamasının (40,8) üzerine çıkarak momentumda sınırlı bir
iyileşme gösterdi. RSI, nötr bölgenin altında bulunmaya devam etse de, alıcıların bir miktar güç
kazandığını işaret ediyor. MACD (-169,98): Sinyal çizgisinin (-112,40) altında kalarak negatif
bölgede bulunmaya devam etti. Bir önceki seviyeye (-169,71) göre yatay bir seyir izliyor ve satış
baskısının hâlâ etkili olduğunu teyit ediyor.

Sonuç: Fiyat, hem 10 günlük ortalamanın (9.572) hem de 50 günlük ortalamanın (9.849)
altında kalarak kısa ve orta vadeli negatif görünümünü sürdürüyor. Ayrıca, 200 EMA (9.674)
seviyesinin altında kapanış yapılması, uzun vadeli trendde de zayıflığın devam ettiğini gösteriyor.
Yukarı yönlü hareketlerde 9.572 (10 EMA) ve 9.674 (200 EMA) seviyeleri ilk direnç olarak
izlenebilir. Bu seviyelerin aşılması durumunda toparlanma çabalarının güçlenmesi beklenebilir.
RSI'daki sınırlı iyileşme, alıcıların bir miktar güç kazandığını gösterirken, MACD'nin negatif
bölgede kalması, satış baskısının tamamen sona ermediğini işaret ediyor.

08.04.2025 XU100

1 Hafta En Düşük 9.051

1 Hafta En Yüksek 9.643

İşlem Aralığı 6,5%

Kapanış 9.477

10 EMA 9.572

50 EMA 9.849

200 EMA 9.674
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ABD’DEN ÇİN’E YÜZDE 100’Ü AŞAN TARİFE
Asya Piyasaları Trump'ın Yeni Tarifeleriyle
Geriledi. Küresel piyasalar sabahın ilk saatlerinde
Wall Street'i takip ederek düşüş yaşadı. Trump'ın
Çin ithalatına toplamda %104'e ulaşan yeni
tarifelerinin yürürlüğe girmesi, piyasalarda baskı
yaratmış durumda.

Oysa Dün Piyasalar Bessent’in Açıklamalarıyla
Pozitife Dönmüştü. ABD Hazine Bakanı Bessent,
Japonya da dahil olmak üzere 70'ten fazla ülkenin
Beyaz Saray ile tarife görüşmeleri başlatmak için
temas kurduğunu açıkladı. Chicago Fed Başkanı
Goolsbee, merkez bankasının gelecekteki politika
kararları öncesinde ekonomik verileri dikkatle
incelemesi gerektiğini vurguladı. Hatırlatalım, bu
hafta ABD’den enflasyon rakamları gelecek.

Güven Endeksleri Tüm Dünyada Geriliyor. ABD
NFIB Küçük İşletme İyimserlik Endeksi, Mart
2025'te 3,3 puan düşerek 97,4'e geriledi. Bu, Ekim
2024'ten bu yana en düşük seviye ve piyasa
beklentisi olan 101,3'ün oldukça altında. Ayrıca,
Haziran 2022'den bu yana en sert düşüş.

Kanada'da Ivey Satın Alma Yöneticileri Endeksi
(PMI), Mart 2025'te 51,3'e düşerek Şubat'taki yedi
ayın zirvesi olan 55,3 seviyesinden geriledi ve
piyasa beklentisi olan 53,2'nin altında kaldı.

Japonya'da ise hizmet sektörü PMI, Mart 2025'te
45,1'e düşerek Şubat'taki 45,6 seviyesinden
geriledi. Bu, Ağustos 2022'den bu yana en düşük
seviye olarak kaydedildi ve üst üste üçüncü ayda
da düşüş yaşandı.

DİĞER HABER BAŞLIKLARI

Offshore Yuan, Brent Petrol ve ABD Tahvilleri Hareketli. ABD 10 yıllık devlet tahvili getirisi, %4,40 ile
altı haftanın en yüksek seviyesine çıktı. Öte yandan, Brent ham petrol vadeli işlemleri %4'ün üzerinde
düşüşle varil başına 60 dolar seviyesine yaklaştı ve üst üste beşinci seans kayıp yaşadı. Yuan’daki olası
değer kayıpları da yakından takip ediliyor.

Yeni Zelanda Merkez Bankası Faiz İndirimine Devam Etti. Yeni Zelanda Merkez Bankası (RBNZ), Nisan
2025 toplantısında politika faizini (OCR) 25 baz puan indirerek %3,50'ye çekti. Bu karar, piyasa
beklentileriyle uyumlu olarak alındı ve Ekim, Kasım ve Şubat aylarında yapılan 50 baz puanlık
indirimlerin ardından geldi.

IMF'den Arjantin'e Yeni Kredi Anlaşması. Uluslararası Para Fonu (IMF), Arjantin'e 48 ay boyunca
sağlanacak 20 milyar dolarlık yeni bir kredi için personel düzeyinde anlaşmaya vardı. Bu anlaşma, IMF
İcra Kurulu'nun onayını bekliyor.

Yurt İçinde Bütçe Yüksek Açık Verdi, İhracat İklimi Endeksi Sınırlı Yükseldi. Hazine'nin mart ayı nakit
bazlı bütçe gerçekleşmelerine göre, toplam bütçe açığı 298,4 milyar TL, faiz dışı açık ise 162,9 milyar TL
olarak kaydedildi. Açık, geçen yılın aynı dönemine göre belirgin bir artış gösterdi. İstanbul Sanayi Odası
(İSO) Türkiye İmalat Sektörü İhracat İklimi Endeksi, mart ayında 51,5'e yükselerek ihracat pazarlarının
talep koşullarında ılımlı bir iyileşmeye işaret etti. Endeks, şubat ayında 51,1 seviyesindeydi ve ihracat
iklimindeki kesintisiz güçlenme eğilimi 15. aya ulaştı.

Yabancı Yatırımcılar İlk Çeyrekte 383 Milyon Dolar Net Alım Yaptı. 2025 yılının Ocak-Mart döneminde
yabancı yatırımcılar Borsa İstanbul'da 383,1 milyon dolarlık net alım gerçekleştirdi. Ancak mart ayında
171,3 milyon dolarlık net satım yapıldı. Mart ayında yabancı yatırımcılar en çok net alımı ASELS ve TCELL
hisselerinde, en çok net satımı ise BIMAS ve YKBNK hisselerinde gerçekleştirdi.

Gündem: Hazine iç borç istatistiklerini yayımlayacak. BoJ Başkanı Ueda'nın konuşması takip edilecek.
Euro Bölgesi'nde ECB Üyesi Knot'un konuşması izlenecek. ABD'de toptan stoklar ve satışlar, DoE haftalık
petrol stokları ve FOMC toplantı tutanakları öne çıkacak.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

AGESA/KRDMD: 04/04/2025 tarihinde KARDEMİR KARABÜK DEMİR ÇELİK SANAYİ VE TİCARET A.Ş. (KRDMD) 
payları ile ilgili olarak 26.9495 ortalama fiyattan 3.893.226 adet satış işlemi kurucusu olduğumuz emeklilik 
yatırım fonlarınca gerçekleştirilmiştir. Bu işlemle birlikte KARDEMİR KARABÜK DEMİR ÇELİK SANAYİ VE 
TİCARET A.Ş. (KRDMD) sermayesindeki sahip olunan paylar 04/04/2025 tarihi itibarıyla % 5 sınırının altına 
inmiştir.

BIST/CEMAS: Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS)
kapsamında CEMAS.E payları 09/04/2025 tarihli işlemlerden (seans başından) 08/05/2025 tarihli işlemlere
(seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir.

BIST/SMRVA: Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS)
kapsamında SMRVA.E paylarında 09/04/2025 tarihli işlemlerden (seans başından) 08/05/2025 tarihli
işlemlere (seans sonuna) kadar brüt takas uygulanacaktır. İlgili payda halihazırda uygulanmakta olan ve VBTS
kapsamında önceki aşamalarda tanımlanan tedbirler de (kredili işlem yasağı tedbiri) brüt takas tedbirinin
uygulandığı süre boyunca devam edecektir.

CGCAM/CWENE: Şirketimizin, bugüne kadar Türkiye'de tamamı %100 ithal edilen 2-2,5 mm bifacial panel
camının Türkiye'de ilk üreticisi olarak, panel kompenantlarının yerlilik oranlarının artırılması çalışmaları
kapsamında, bu ürün gamında yeni siparişler almasının beklendiği, 03.04.2025 tarihinde kamuya
açıklanmıştı. Bu doğrultuda, bugün, CW Enerji Mühendislik Tic. ve Sanayi A.Ş.'den 309.924.852,70 TL
tutarında bifacial panel cam siparişi alınmıştır.

HALKB: Bankamız bağlı ortaklığı şeklinde kurulması planlanan yenilenebilir enerji üretim şirketinin kuruluş
işlemlerine ilişkin olarak; Bankaların İzne Tabi İşlemleri İle Dolaylı Pay Sahipliğine İlişkin Yönetmelik hükümleri
kapsamında Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu tarafından kuruluşuna izin verilen Halk Elektrik
Üretim A.Ş.’nin kuruluş tescil işlemleri 08.04.2025 tarihi itibarıyla tamamlanmıştır.

HUNER: Hun Yenilenebilir Enerji Üretim A.Ş.'nin %100 bağlı ortaklığı olan AQUILA S.R.L firması, İtalya'da
faaliyet gösteren BESS CASTELLUCCIO SRL firmasının %92 hissesini satın almıştır. Satın alınan şirket, TERNA
S.P.A'dan (İtalya'daki yetkili elektrik kurumu) 200 MW depolama lisansı için kapasite mektubu almıştır.
İtalya'daki mevzuat gereği, depolama inşaatına başlamak için gerekli izinlerin alınması yaklaşık 24 ay süreceği
öngörülmektedir. İtalya’da ve Avrupa’da yenilenebilir enerji’ye olan ihtiyacın artmasına paralel depolama
tesislerinin kritik öneme sahip olacağı öngörüldüğünden, şirket olarak bu yatırımın yapılmasına karar
verilmiştir.

ULUUN: Şirketimizin, buğdayın hammadde olarak kullanıldığı sektörlerde dikey büyüme ve katma değeri
yüksek alanlara yatırım yapma stratejileri doğrultusunda, Samsun 50. Yıl Üretim Tesisimizin yanında makarna
üretim tesisi kurulması planlanmaktadır. Ayrıca, şirketimizin artan depolama ihtiyaçlarını karşılamak
amacıyla, aynı lokasyonda mevcut kapasiteye ek olarak 81.000 ton kapasiteli dikey ve yatay depolama
tesisleri tamamlanarak hizmete alınmıştır. Gerçekleştirilen bu depo yatırımı harcamaları ile birlikte, planlanan
makarna üretim tesisi yatırım harcamaları ve işletme sermayesi finansmanında kullanılmak üzere, Hollanda
merkezli Kalkınma Bankası FMO (Nederlandse Financierings-Maatschappij Voor Ontwikkelingslanden N.V.) ile
75 milyon ABD doları tutarında kredi teminine yönelik görüşmelere başlanmıştır.
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BİR ÖNCEKİ GÜNÜN SEKTÖR ENDEKSLERİ VE  PİYASANIN ENLERİ

(1) Tabloda yer alan sıralama, RSI (14) üzerinden yapılmıştır. Göstergedeki yan oklar, mevcut
fiyat dinamiğinin güç kazanıp kazanmadığını veya zayıflayıp zayıflamadığını göstermeye
çalışmaktadır.

Kod Kapanış RSI ▼ %Δ 1v %Δ 5v %Δ 20v %Δ 60v

XELKT 486 56,1 2,79 4,4 -1,1 -7,2

XGMYO 3.714 54,4 0,26 1,3 -0,6 3,6

XULAS 38.411 52,6 -0,02 0,9 -4,5 9,5

XTAST 14.578 50,7 1,84 -2,2 1,8 3,1

XHOLD 8.846 50,4 1,12 -0,4 -3,6 -2,2

XGIDA 10.716 49,4 1,98 0,8 -1,7 -2,9

XUHIZ 9.644 49,3 1,51 0,5 -6,1 -0,7

XUSIN 12.502 46,8 0,92 -2,1 -3,9 -3,9

XTCRT 22.866 47,2 2,65 1,6 -11,6 -8,4

XU100 9.477 42,0 0,74 -1,9 -9,8 -4,4

XAKUR 43.538 44,1 3,34 -0,1 -9,3 -5,2

XILTM 2.354 42,3 3,21 -3,4 -12,0 -2,6

XSGRT 57.291 38,3 -0,28 -1,7 -9,7 -10,0

XLBNK 11.000 29,8 -0,10 -2,2 -24,7 -16,4

Sektör Endeksleri

Kod Hacim Kod %Δ 1v Kod %Δ 1v

THYAO 3,7 AHGAZ 6,0 SKBNK -5,1

AKBNK 1,8 CIMSA 3,8 CLEBI -3,7

YKBNK 1,8 SOKM 3,8 TKFEN -2,7

TKFEN 1,5 HALKB 3,4 TTRAK -2,3

ISCTR 1,5 BSOKE 3,4 KOZAL -1,4

ASELS 1,5 ARCLK 3,3 MIATK -1,3

KCHOL 1,2 LMKDC 3,0 OTKAR -1,2

EREGL 1,0 BTCIM 3,0 OBAMS -1,2

KOZAL 0,9 ENJSA 2,9 ENKAI -1,2

BIMAS 0,9 CWENE 2,6 RALYH -1,1

2,6

2,6

% Hacim Payı

10,6

5,2

5,1

4,4

4,3

4,2

3,4

2,7

En Hacimliler - Milyar TL En Çok Yükselenler En Çok Düşenler
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XU050 PAY SENETLERİNİN TREND ANALİZİ

Tabloda yer alan bölgeler fiyatın üssel ortalamalarıyla, ok işaretleri de RSI(14) göstergesinin
kendi 5 günlük hareketli ortalaması ile karşılaştırılması temel alınarak oluşturulmuştur. RSI(14),
bir varlığın belirli bir süre içerisindeki fiyat değişimlerinin gücünü ve hızını ölçen bir momentum
göstergesidir.

Bölge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse güçlü bir yükseliş trendinde. Kısa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bölge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kısa vadede bir düzeltme yaşıyor, ancak genel trend hala pozitif. Kısa vadede toparlanma
potansiyeli olabilir.

Bölge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir düzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baskı altında.

Bölge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir düşüş trendinde. Hem kısa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diğer tüm durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasında tanımlı bir düzen bulunmuyor.

Bölge 1 Bölge 2 Bölge 3 Bölge 4 Belirsiz
ASELS ENKAI   AEFES AKBNK
DOHOL HALKB  CCOLA ALARK
FROTO KOZAA  EREGL ARCLK
KOZAL OYAKC  HEKTS ASTOR
PGSUS   KCHOL BIMAS
TKFEN   KONTR BRSAN

   MAVI CIMSA
   PETKM DOAS
   SISE EKGYO
   TOASO ENJSA
   ULKER GARAN
   VESTL GUBRF
   YKBNK ISCTR
    KRDMD
    MGROS
    MIATK
    SAHOL
    SASA
    SOKM
  TAVHL
  TCELL
  THYAO
  TSKB

 TTKOM
TUPRS
VAKBN
ZOREN
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AÇIĞA SATIŞ İŞLEMLERİ 25 NİSAN 2025’E KADAR DURDURULDU

Borsa İstanbul pay piyasalarında açığa satış
işlemleri 24.03.2025 tarihinden 25.04.2025
tarihi seans sonuna kadar durduruldu.

VİOP - TAKASBANK
TEMİNAT TAMAMLAMA TUTARLARI
19 Mart: 1,857
20 Mart: 384
21 Mart: 1,955
24 Mart: 221
25 Mart: 715
26 Mart: 189
27 Mart: 243
28 Mart: 474
2 Nisan: 134
3 Nisan: 301
4 Nisan: 266
7 Nisan: 131
8 Nisan: 90

Tablolardaki hacim rakamları milyon TL’dir.

TL TUTARA 
GÖRE

ORT. FİYAT TL▼ %HACİM

AEFES 0,00 0 0,0%

AKBNK 0,00 0 0,0%

ALARK 0,00 0 0,0%

ARCLK 0,00 0 0,0%

ASELS 0,00 0 0,0%

ASTOR 0,00 0 0,0%

BIMAS 0,00 0 0,0%

BRSAN 0,00 0 0,0%

CCOLA 0,00 0 0,0%

CIMSA 0,00 0 0,0%

HACİM PAYA 
GÖRE

ORT. FİYAT TL %HACİM▼

AEFES 0,00 0 0,0%

AKBNK 0,00 0 0,0%

ALARK 0,00 0 0,0%

ARCLK 0,00 0 0,0%

ASELS 0,00 0 0,0%

ASTOR 0,00 0 0,0%

BIMAS 0,00 0 0,0%

BRSAN 0,00 0 0,0%

CCOLA 0,00 0 0,0%

CIMSA 0,00 0 0,0%

HACİM TL AÇIK SATIŞ XU050 %HACİM

GENEL ORT 15.500 100.007

06.03.25 10.552 141.968 7,4%

07.03.25 8.961 120.024 7,5%

10.03.25 8.929 106.725 8,4%

11.03.25 9.097 117.984 7,7%

12.03.25 8.955 132.961 6,7%

13.03.25 8.821 120.204 7,3%

14.03.25 7.261 109.640 6,6%

17.03.25 7.614 108.736 7,0%

18.03.25 8.353 104.373 8,0%

19.03.25 14.968 153.759 9,7%

20.03.25 19.956 210.717 9,5%

21.03.25 14.842 152.607 9,7%
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BAZI ÖNEMLİ TARİHLER

2025 TL USD EUR

Ocak

TCMB Faiz: 23 Ocak▼250 bp

Moody’s: 24 Ocak ━

Fitch: 31 Ocak ━

Fed: 29 Ocak ━ ECB: 30 Ocak▼25 bp

Şubat
Enflasyon Raporu: 7 Şubat

Yıl sonu tahmini %24’e yükseltildi.

Mart TCMB Faiz: 6 Mart▼250 bp Fed: 19 Mart ━ ECB: 6 Mart▼25 bp

Nisan
TCMB Faiz: 17 Nisan

S&P: 25 Nisan
ECB: 17 Nisan

Mayıs
Enflasyon Raporu: 22 Mayıs

Finansal İstikrar Raporu: 30 Mayıs
Fed: 7 Mayıs

Haziran TCMB Faiz: 19 Haziran Fed: 18 Haziran* ECB: 5 Haziran

Temmuz

TCMB Faiz: 24 Temmuz

Fitch: 25 Temmuz

Moody’s: 25 Temmuz

Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz

Ağustos Enflasyon Raporu: 14 Ağustos

Eylül TCMB Faiz: 11 Eylül Fed: 17 Eylül* ECB: 11 Eylül

Ekim
TCMB Faiz: 23 Ekim

S&P: 17 Ekim
Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim

Kasım
Enflasyon Raporu: 7 Kasım

Finansal İstikrar Raporu: 28 Kasım

Aralık
TCMB Faiz: 11 Aralık

Para ve Kur Politikası Metni
Fed: 10 Aralık ECB: 18 Aralık
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan
elde edilerek derlenmiştir ve Başkent Menkul tarafından genel bilgilendirme amacı ile
hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu
tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine
dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne
şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan dolayı Başkent Menkul ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir.
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