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FAIZLER YUKSELIRKEN SIGORTA VE ARACI KURUMLAR ONE CIKTI
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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir haftada XU100 endeksi, 9.620 ile 9.983 seviyeleri arasinda islem gordi ve %3,8 oraninda
bir islem araligl sergiledi. Kapanis seviyesi 9.846 olarak gergeklesti. Fiyat, 10 EMA (9.898)
seviyesinin altinda kapanis yaparak kisa vadeli zayifigin surdtiginu gosterdi. Orta vadeli trend
gostergesi olan 50 EMA (9.854) seviyesine yakin bir kapanis gerceklesirken, uzun vadeli trend
gostergesi olan 200 EMA (9.572) seviyesinin Uzerinde kalmayi strdlrdi. Hacim ise 84,3 milyar
TL ile iki haftalik ortalama olan 99,2 milyar TL seviyesinin altinda gerceklesti.

ADX (15,9): Bes gunluk hareketli ortalamasinin (15,2) Uzerinde seyrederek trend gucunun
arttigini gosteriyor. Esik degerin (20) oldugu unutulmamali. MACD (-9,81): Sinyal cgizgisinin
(15,70) oldukga altinda kalarak momentum kaybini teyit etti. Bir onceki seviyeye (-4,44) gore
diasus gosterdi ve negatif bolgede kalmaya devam etti. RSI (47,0): Bes glinlik hareketli
ortalamasinin (45,8) Uzerinde kalarak momentumda sinirli bir toparlanma sinyali verdi.

Sonug: Fiyat, 10 giinlitkk ortalamanin (9.898) altinda kapanis yaparak kisa vadeli zayifligin
surdigunu teyit etti. Orta vadede 9.854 (50 EMA) seviyesi 6nemli bir destek olarak izlenirken,
yukari yonlu hareketlerde 9.983 seviyesi direng olarak dikkat gekiyor. MACD’nin negatif bolgede
kalmasi satis baskisinin surduguine isaret ediyor. Hacimdeki diisus ise yukari yonlu hareketlerin
sinirli kalabilecegini disunduruyor.
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DIKKATLER POWELL’IN KONGRE SUNUMUNDA OLACAK

Sanayi Uretimi yiun son ayinda giiclii bir
toparlanma goésterdi. Son 21 ayin en yuksek
artisiyla, takvim etkisinden arindinilmig verilerle
yillk bazda %7,0, mevsim ve takvim etkisinden
arindintmis verilerle ise aylik bazda %5,0 artis
kaydedildi. Verideki bu toparlanmayi son PMI
verisinde gormedigimiz icin imalat aktivitesindeki
artis1 yil sonu etkisi seklinde yorumlayabiliriz.

issizlik orani Aralik 2024’te %8,5’e gerileyerek
diisuis egilimini surdiirdii. Bir dnceki aya gore 0,1
puanlik azaligla bu seviyeye ulasan issizlik orani,
isglicline katilma oranindaki 0,1 puanlk dususle
%54,1 olarak gerceklesti. Atilisgucu orani ise ayni

Trump’a yanit gecikmedi. ABD Baskani Trump’in
din celik ve aluminyum ithalatina %25 oraninda
gumruk vergisi ilan etmesinin ardindan, Avrupa
Birligi (AB) bu adimin makul bir gerekcesi
olmadigini  belirterek, bdyle bir durumda
Avrupalilart haksiz énlemlerden korumak igin
karsilik vereceklerini ifade etti.

Cuma giinii Michigan Universitesi’nin anketinde
enflasyon beklentilerinde gorulen ciddi bozulma
(1 yitluk enflasyon beklenti anket sonucu: %4,3)
NY Fed’in rakamlarinda yoktu. ABD’de bir yillik
tiiketici enflasyon beklentileri, Ocak 2025’te list
tiste iiciincii ayda da %3 seviyesinde sabit kaldi.

donemde %28,2 ile sabit kaldI.

DIGER HABER BASLIKLARI

iSO Tiirkiye ihracat iklimi Endeksi ocak ayinda 51,2’ye
yiikselerek dis talep kosullarinda iyilesmeye isaret etti.
Aralik ayinda 50,9 olan endeks, bdylece Ust Uste 13. ayda da
iyilesme kaydetmis oldu.

Euro Bolgesi Genel Yatirimci Giiven Endeksi, Subat ayinda 5
puanlik artisla eksi 12,7’ye yiikselerek Temmuz 2024’ten bu
yana en yiiksek seviyesine ulasti. Ocak ayinda eksi 17,7 olan
endeks, piyasa beklentisi olan eksi 16,3’lUn Uzerinde bir
performans sergiledi.

Euro zayif kalmaya devam ediyor. ABD Baskani Trump’in hafta
sonu celik ve aluminyum ithalatina yonelik yeni kiresel
tarifeleri agiklamasinin ardindan glclenen dolar karsisinda
$1,03 seviyesine disti. Glcli ABD istihdam verilerinin Fed’in
faiz oranlarini sabit tutma kararini desteklemesi, Avrupa
Merkez Bankasi’nin (ECB) son faiz indirimi ve Mart ayinda daha
fazla gevseme sinyaliyle birleserek ABD-Avrupa faiz farkinin
genisleyecegi beklentilerini artirdi. Ayrica, ABD tarifelerinin
deflasyonu tetikleyebilecegi endiseleri, ECB’nin daha derin faiz
indirimlerine gidecegi beklentilerini giclendirdi. Ons altin da
ylkselisini strdiirdd. Yedi haftadir yiikselen altin $2900’1 da
asti. Guvenli liman talebine merkez bankasi alimlari eklenince
altin yeni zirve arayisini surdurda.

EKONOMIK AJANDA

Yurt icinde TUIK bugiin perakende
satis istatistiklerini aciklayacak.
Hazine, 5 ay vadeli bono ihalesi
gerceklestirecek ve 2 yil vadeli kira
sertifikasi ihraci yapacak. ¢
talepteki son durumu takip
ettigimiz perakende satis hacmi
Aralik’ta  yiluk  %16,4 artis
gostermisti.

Fransa issizlik orani agiklanacak.
BoE Baskani Bailey ve Uyesi
Mann’in  konugmalari izlenecek.
ABD’de NFIB kucuik isletme glven
endeksi ve Fed Uyesi Hammack’in
konusmas!i o6ne c¢ikacak. Gunin
sonunda New York Fed Bagskani
Williams konusma yapacak.

Trump’in  tarife aciklamalarinin
yaninda Powell’in bugln ve yarin
yapacagi Kongre sunumlari 6nemli
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KAPANIS SONRASI GELEN KAP HABERLERI

ALFAS: Sirketimizin uzun vadede gerceklestirmeyi planladigl ve toplamda 1 GW kurulu guce sahip
yenilenebilir enerji santrali yatirrmi hedefi dogrultusunda, ana faaliyet konusu glines enerjisinden
elektrik Gretimi ve satisi olan Aydost Enerji Uretimi A.S. hisselerinin, tek hakim ortagi Levent Biikiim’den
devralinmasi icin 10.02.2024 (bugin) tarihinde 13.225.000 USD (onug¢milyonikiytizyirmibesbin
Amerikan Dolari) bedelle anlagsmaya varilmis ve pay devir sozlesmesi imzalanmistir. Glines enerji
santralleri Antalya ilinde bulunan sirketin blinyesinde 11 adet glines enerji santrali yer almakta olup, bu
santrallerin toplam kurulu gicu 13.127,40 MWp’tir. 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
geregince, anlasmaya konu sirketin devralinmasinin gergeklesebilmesi Rekabet Kurumu onayina tabidir.
Rekabet Kurumu onayina en kisa sirede bagvurulacak ve pay devirleri Rekabet Kurumu'nun onayini
muteakip gerceklestirilecektir. Rekabet Kurumu'nun onay vermemesi durumunda pay devir sézlesmesi
iptal edilecektir. Rekabet Kurulu’ndan onay alinmasinin ardindan devralma islemi tamamlanacaktir.
Konuyla ilgili dnemli gelismeler olmasi durumunda kamuoyuyla paylasilacaktir.

AYGAZ: Sirketimizin kayitli sermaye tavaninin 1.000.000.000 TL'ye artirllmasina ve gecerlilik stresinin
2029 yiinin sonuna kadar uzatilmasina iliskin esas sozlesme degisiklik tasarisi, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan onaylanarak Sirketimize iletilmistir. Esas s6zlesme degisiklik tasarisinin, Ticaret Bakanlgi'nin
iznini takiben, vyapilacak ilk Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasi
ongorilmektedir.

MAALT: Sirketimizin kayit sermaye tavaninin 2.000.000.000 TL'ye artirilmasina ve gecerlilik stresinin
2029 yiinin sonuna kadar uzatilmasina iliskin esas sozlesme degisiklik tasarisi, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan onaylanarak Sirketimize iletilmistir. Esas s6zlesme degisiklik tasarisinin, Ticaret Bakanlgi'nin
iznini takiben, vyapilacak ilk Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasi
ongorilmektedir.

MERKO: Sirketimiz 10.02.2025 tarihinde gerceklestirilen olagan genel kurul toplantisi ile; TMS’ye gore
hazirlanan 01.07.2023-30.06.2024 yili 6zel hesap donemine ait konsolide finansal tablolar ve bagimsiz
denetim raporuna gore 150.220.118-TL net donem kari ve Vergi Usul Kanunu hikimlerince hazirlanan
gelir tablosuna gore ise 55.783.688,20 -TL net donem karinin éniimuzdeki dénemlere iliskin isletme
sermayesi gereksinimlerini karsilanmasi amaciyla kullanilmak Uzere yasal yedekler ayrildiktan sonra
kalan tutarin olaganustu yedekler/gecmis yil karlari hesabina aktarilarak kar dagitimi yapilmamasina,
iliskin Yonetim Kurulu tarafindan yapilan teklif genel kurulca oy ¢okluguyla kabul edilmistir.

MGROS: Migros, iklim degisikligiyle mucadele, su ve enerji tuketiminin verimli hale getirilmesi,
sirddrdlebilir tarimin desteklenmesi ve gida israfiyla miicadele alanlarinda 2030 yili hedeflerine ve 2050
yili karbon net sifir hedeflerine emin adimlarla ilerlemektedir. Sirketimiz, dinyanin en itibarli cevresel
raporlama platformlarindan biri olan Karbon Saydamlik Projesi (CDP) kapsaminda; "iklim Degisikligi" ve
"Su Glvenligi" programlarinin her ikisinde de en ylksek not olan "A" notu ile derecelendirilerek st Uste
ikinci kez “Global A Liderleri” arasinda yer almistir. Ayrica, Migros’un iklim degisikligiyle mlicadele icin
yurattugu karbon azaltim c¢alismalari, bu alanda dinyanin en saygin otoritelerinden Bilim Temelli
Hedefler Girisimi’nden (SBTi) tam onay almistir. Hem 2030 karbon emisyonu azaltim hem de 2050 net
sifir hedeflerinin tutarliigini ve metodolojisinin dogrulugunu onaylatan Migros, Turkiye’den bu global
onay! alabilen ilk gida perakendecisi olmustur.
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KAPANIS SONRASI GELEN KAP HABERLERI

TCKRC: Sirketimiz kayitli sermaye tavaninin 250.000.000 TL’den 1.000.000.000 TL'ye ¢ikarilmasi igin
Esas Sozlesme’nin “Sirketin Sermayesi” baslikli 6 nci maddesinin ekteki sekliyle tadil edilerek kabul
edilmesine, Esas Sozlesme degisikliginin yapilmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu ile Ticaret
Bakanligl basta olmak uzere gerekli basvurulann yapilmasina, yapilan Esas Sozlesme degisikliginin
olagan Genel Kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulmasina oybirligiyle karar verilmistir.

VERUS: Sirketimizin %40,75 oraninda pay sahibi oldugu Aldem Celik Endustri San. ve Tic. A.S'ye ait,
Sakarya ili Arifiye ilgesinde bulunan arsanin satigi 57.000.000 TL bedelle 10.02.2025 tarihinde (bugtin)
gerceklesmistir. Ote yandan, Aldem Celik’in blyiime hedefleri dogrultusunda yeni fabrika yatirnmi,
Yalova Avrasya Organize Sanayi Bolgesi’nde bulunan toplam 68.892 m? buytkligindeki arsa Gzerinde
yapilacaktir.
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Sektor Endeksleri

Kod | Kapanis |« | ADX |« +|RSI'V _1|%A1v |+ |%A5v |+ %A20v ~|%A60v -
XULAS 37.788 a 16,1 A -0,69 2,1 9,4 9,4
XILTM 2.681 v - = 62,3 0,97 0,8 12,7 12,6
XUHIZ 9.987 v 13,5 & 58,1 -0,66 1,5 4,3 8,0
XTCRT 25.547 hd 13,1 = 57,8 -1,52 2,2 3,4 12,9
XTAST 14.560 v 25,5 & 55,9 -0,22 1,8 4,1 20,2
XSGRT 64.914 v 26,2 & 50,5 1,31 0,5 1,0 25,5
XGMYO 3.568 o 18,7 = 47,1 -0,80 -0,2 0,4 9,1
XGIDA 10.854 v 26,9 i 45,8 0,02 2,7 1,0 0,9
XUSIN 12.607 a 22,0 A 44,6 -0,73 1,6 -1,2 1,1
XAKUR 45.020 e 22,7 L 44,2 1,23 -0,7 0,2 14,0
XLBNK 12.798 v 23,2 $i‘| 42,3 -0,76 -0,2 -0,9 10,1
XHOLD 8.547 e 20,9 a 40,2 -1,00 1,3 -2,6 -0,6
XELKT 485 o 27,5 & 37,8 -0,38 0,5 -5,7 0,1

(1) Tabloda yer alan siralama, RSI (14) Uzerinden yapilmistir. Trendin glcuni gosterdigi
dusunulen ADX (Average Directional Index) gostergesine de yer verilmistir. ADX'in 20 seviyesinin
uzerinde olmasi, "yonden bagimsiz" trendin guglu oldugunu isaret eder. Gostergedeki yan oklar,
mevcut trendin gli¢ kazanip kazanmadigini veya zayiflayip zayiflamadigini gostermektedir.

En Hacimliler - Milyar TL En Cok Yukselenler En Cok Dusenler
Kod Hacim Hacim Pay Kod %A 1v|Kod %A 1v
THYAO 77 e 4,6 |KONTR 5,6
AKBNK 57 [ es%n TKFEN 3,3 [ASELS 4,8
EREGL s2 [ 6% | GESAN 2,9 [ENERY 4,4
KCHOL s2 6% OYAKC 2,7 |cvkKMD 3,9
ASELS a3 PE% ANSGR 2,7 |SELEC 3,5
YKBNK PRI BRYAT 2,4 |AGROT 3,3
ISCTR 3,3 9% FENER 2,2 |ALARK 2,9
BIMAS 32 [ s8% TUKAS 1,9 [SASA 2,8
EKGYO 25 [ 30% KOZAA 1,9 [KCAER 2,8
TUPRS 24 [ 28% HALKB 1,9 [LIDER 2,5
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XU050 PAY SENETLERININ TREND ANALIzZI

Bolge 1 Bolge 2 Bolge 3 Bolge 4 Belirsiz
BIMAS => ASELS ¥ AKBNK ¥ AEFES ) ccoLA &
CIMSA =>  ASTOR = ISCTR <> ALARK = DOAS dh
KOZAL M  EKGYO 2 SAHOL <> ARCLK = ENJSA >
KRDMD " GARAN & BRSAN AN ENKAI &
MGROS ="  GUBRF S| DOHOL %)  EREGL dh
OYAKC A" HALKB ) HEKTS % FROTO =
PGSUS 4"  VAKBN )| KCHOL Z MAVI e
TCELL = KONTR =’ SOKM 2]
THYAO L MIATK ) TAVHL &
TTKOM ) ODAS %) TKFEN i

PETKM % TOASO [ ]

REEDR =<'  ULKER L J

SASA 2 YKBNK L J

SISE &

TUPRS =

VESTL A

ZOREN &)

Tabloda yer alan boélgeler fiyatin Ussel ortalamalariyla, ok isaretleri de RSI(14) gostergesinin
kendi 5 gunluk hareketli ortalamasi ile kargilagtirnilmasi temel alinarak olusturulmustur. RSI(14),
bir varligin belirli bir slre igerisindeki fiyat degisimlerinin glicuni ve hizini 6lgen bir momentum
gostergesidir.

Bolge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse guclu bir yukselis trendinde. Kisa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bélge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kisa vadede bir dizeltme yasiyor, ancak genel trend hala pozitif. Kisa vadede toparlanma
potansiyeli olabilir.

Bolge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir dliizeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baski altinda.

Bolge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir disus trendinde. Hem kisa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diger tim durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasinda tanimli bir dizen bulunmuyor.
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XU050 PAY SENETLERINDE AGIGA SATIS RAKAMLARINDA iLK 10

TL TUTARA GORE TR o Y] HACIMLER
SIRALAMA : ° MILYON TL

AKBNK 63,09 1.915 33,3 YIL ORT. 89.489  18.479
KCHOL 164,30 1.616 31,0 29.01.2025 91.937 19.030 20,7%
EREGL 22,96 1.447 27,8 30.01.2025 79.480 16.462 20,7%
YKBNK 28,92 1.328 32,1 31.01.2025 84.549 20.665 24,4%
ASELS 82,90 1.220 28,6 03.02.2025 102.241 24.527 24,0%
ISCTR 13,74 1.040 31,3 04.02.2025 95.760 23.179 24,2%
THYAO 320,83 1.023 13,2 05.02.2025 94.759 22.231 23,5%
TUPRS 139,99 1.018 42,8 06.02.2025 85.792 17.596 20,5%
BIMAS 555,14 929 29,0 07.02.2025 95.558 19.553 20,5%
SASA 3,52 522 28,4 10.02.2025 76.055 19.258 25,3%
HACIM PAYINA . . AGIK SATISLARIN XU050'DEKI PAYI
27,5%
;070

TUPRS 139,99 1.018 42,8

25,0%
SAHOL 97,42 433 35,1
DOAS 191,10 107 34,4 22,5% Ak 3

, &

MGROS 591,97 194 34,2 -r

20,0% 12 ¥
ENKAI 49,28 234 34,1 _ 8
SISE 37,63 366 33,4 17,5%
AKBNK 63,09 1.915 33,3

15,0%
YKBNK 28,92 1.328 32,1
FROTO 926,51 477 31,9 12,5%

S 0 S S N N

TCELL 106,49 444 31,8 L O O i M SRS

XU050’de diin gergeklesen agiga satis islemlerinin toplami 19,2 milyar TL oldu.
Hacimdeki payi yluzde 25,3 seviyesinde gerceklesti.

En cok agiga satilan ilk Gi¢ pay senediise AKBNK-KCHOL-EREGL olarak siralandi.
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BAZI ONEMLI TARIHLER
s s em

TCMB Faiz: 23 Ocak ( ¥ 250 bp)

Ocak Moody’s: 24 Ocak (=) Fed: 29 Ocak (=) ECB: 30 Ocak (¥ 25 bp)
Fitch: 31 Ocak (=)

Enflasyon Raporu: 7 Subat (Yil sonu

Subat tahmini %24’e ylkseltildi.)

Mart TCMB Faiz: 6 Mart Fed: 19 Mart* ECB: 6 Mart
TCMB Faiz: 17 Nisan

Nisan ECB: 17 Nisan

S&P: 25 Nisan

Enflasyon Raporu: 22 Mayis
Mayis : Fed: 7 Mayis
Finansal Istikrar Raporu: 30 Mayis

Haziran TCMB Faiz: 19 Haziran Fed: 18 Haziran* ECB: 5 Haziran

TCMB Faiz: 24 Temmuz
Temmuz  Fitch: 25 Temmuz Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz

Moody’s: 25 Temmuz

Agustos  Enflasyon Raporu: 14 Agustos

Eylul TCMB Faiz: 11 Eyliil Fed: 17 Eylil* ECB: 11 Eylil

TCMB Faiz: 23 Ekim
Ekim Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim
S&P: 17 Ekim

Enflasyon Raporu: 7 Kasim
Kasim )
Finansal Istikrar Raporu: 28 Kasim

TCMB Faiz: 11 Aralik
Aralik Fed: 10 Aralik ECB: 18 Aralik
Para ve Kur Politikasi Metni
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her turlu bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullarn ve guvenirligine inanilan kaynaklardan
elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak
verilmemekte olup alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel goruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirm karar verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her tirli maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun Uguncu kisilerin ugrayabilecegi her tirlui dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan dolayl Baskent Menkul ile bagli kuruluslari, calisanlari, yoneticileri ve ortaklar
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanugi
kapsaminda degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90212 2313330

BASA DON Sayfa: 10



mailto:baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10

