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HER GÜN FARKLI BİR SEKTÖRLE ENDEKS 10BİN PUAN ÜZERİNDE

XU100 endeksi güne alıcılı bir başlangıç
yaparak gün içinde 10.077 ile en düşük,
10.180 ile en yüksek seviyelerden işlem
gördü.

Ancak endeks, günü%0,44 düşüşle 10.077
puandan tamamladı. Kapanış günün en
düşük seviyesinden gerçekleşti. Endekse
dahil şirketlerden 24 hisse değer
kazanırken, 74 hisse fiyatında düşüş
yaşandı.

Takip ettiğimiz 13 tane ana sektör endeksi
içinde Ticaret (BIMAS, MGROS) ≈ %3
yükselişle oldukça pozitif ayrıştı. Aracı
Kurum ve Taş-Toprak kar satışlarıyla satıcılı
seyrini sürdürdü ve %2 üzerinde kayıp
yaşadı.

ENDEKS TEKNİK YORUM

Son bir haftada XU100 endeksi, 9.963 ile 10.180 seviyeleri arasında işlem gördü ve %2,2
oranında bir işlem aralığı sergiledi. Kapanış seviyesi 10.077 olarak gerçekleşti. Fiyat, 10
EMA (10.035) seviyesinin üzerinde kapanış yaparak kısa vadeli yükseliş trendini korudu.
Orta ve uzun vadeli trend göstergeleri olan 50 EMA (9.847) ve 200 EMA (9.547)
seviyelerinin üzerinde kalmayı sürdürdü. Hacim ise 102,0 milyar TL ile iki haftalık
ortalama olan 98,5 milyar TL seviyesinin üzerinde gerçekleşti.

ADX (13,0): Beş günlük hareketli ortalamasına (13,2) yakın seyrediyor ve trend gücünün
zayıf olduğunu gösteriyor. MACD (67,89): Sinyal çizgisinin (58,20) üzerinde kalarak pozitif
momentumun devam ettiğini teyit etti. Ancak bir önceki seviyeye (67,78) göre sınırlı bir
artış gösterdi. RSI (56,2): Beş günlük hareketli ortalamasının (57,5) altına gerileyerek
momentumda bir miktar zayıflama sinyali verdi.

Sonuç: Fiyat, 10 günlük ortalamanın (10.035) üzerinde kapanış yaparak kısa vadeli
yükseliş trendini korudu. Orta vadede 9.847 (50 EMA) seviyesi önemli bir destek olarak
izlenirken, yukarı yönlü hareketlerde 10.180 seviyesi direnç olarak dikkat çekiyor.
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FED’IN ENLASYON SÖYLEMİ VOLATİLİTE YARATTI

Fed, Ocak 2025 toplantısında politika faizini
%4,25-%4,50 aralığında sabit bırakarak piyasa
beklentilerini karşıladı. Geçen yıl toplamda
100bp indirim yapan Merkez Bankası, faiz indirim
döngüsüne ara vermiş oldu. Karar sonrası ABD 10
yıllık tahvil getirisi, ≈5bp artışla %4,58 seviyesine
kadar yükselip basın toplantısı sonrası geriledi.

Yapılan açıklamada, ekonomik aktivitenin güçlü
bir şekilde genişlemeye devam ettiği, işsizlik
oranının düşük seviyelerde istikrar kazandığı ve
işgücü piyasasının sağlamlığını koruduğu
vurgulandı. Ancak enflasyonun hala hedefin
üzerinde seyrettiğine dikkat çeken Fed, %2
hedefine yönelik ilerlemeye dair önceki
ifadelerini kaldırdı. Sonrasında Trump’ın kararı
eleştiren açıklamaları geldi.

Tarife tehdidi altında Kanada Merkez Bankası (BOC),
Ocak 2025 toplantısında politika faizini 25 bp indirerek
%3 seviyesine çekti ve Haziran 2024'te başlayan indirim
döngüsünde toplamda 200 baz puanlık bir düşüş
gerçekleştirdi. Ayrıca, parasal sıkılaştırmaya son verildiğini
duyuran banka, likiditeyi ve ekonomik aktiviteyi
desteklemek amacıyla Mart başında varlık alımlarına
yeniden başlayacağını açıkladı.

Ayrıca İsveç Merkez Bankası (Riksbank), Ocak 2025
toplantısında politika faizini %2,25 seviyesine çekerek
Mayıs ayından bu yana toplamda 175 baz puan indirim
gerçekleştirdi.

Brezilya Merkez Bankası ise Ocak 2025 toplantısında
Selic faiz oranını 100 baz puan artırarak %13,25
seviyesine çıkardı. Banka, özellikle dış ve iç kaynaklı
zorlukların enflasyon risklerini artırması durumunda, ek
sıkılaştırma adımlarının gündeme gelebileceğini belirtti.
Hong Kong Para Otoritesi de, temel faiz oranını %4,75
seviyesinde sabit bıraktı.

EKONOMİK AJANDA

Yurt içinde bugün saat 10:00'da TÜİK
tarafından Ekonomik Güven Endeksi
açıklanacak. Veri Aralık ayında 97,1
seviyesinden 98,8’e doğru yükseliş
göstermişti.

Saat 14:00'te TCMB PPK Toplantı
Tutanakları ve BDDK Haftalık Sektör
Verileri yayımlanacak. Saat 14:30'da ise
TCMB Haftalık Para ve Banka
İstatistikleri paylaşılacak.

Küresel tarafta büyüme verileri ana
manşetlerde olacaktır. Ayrıca saat
16:15'te ECB faiz kararı gelecek. 25bp
indirim beklentisi var. 16:30'da ABD’de
Haftalık İşsizlik Başvuruları takip
edilecek. Geçen hafta devam eden
işsizlik başvurularında artış dikkat
çekmişti.

Saat 16:45'te Euro Bölgesi'nden ECB
Başkanı Christine Lagarde'ın basın
toplantısı önemli olacak. 18:00'de
ABD'den İşlemi Tamamlanmamış
Konut Satışları verisi paylaşılacak.

DİĞER HABER BAŞLIKLARI

DeepSeek kavgası derinleşiyor. Konuya yakın kaynaklara göre, Trump
yönetimi, Nvidia'nın Çin'e çip satışlarına yönelik ek kısıtlamalar
getirilmesinideğerlendiriyor. İtalya ise inceleme başlattı.

ABD ham petrol stokları, 10 hafta sonra ilk kez artış gösterirken, benzin
stoklarında da yükseliş kaydedildi. Enerji Bilgi İdaresi'ne göre, ham petrol
stokları 3,463 milyon varil artarak piyasa beklentisi olan 3,2 milyon varil
artışı aştı ve dokuz haftalık düşüş serisini sonlandırdı.

ABD mal ticareti açığı, Aralık 2024'te 122,1 milyar dolar ile rekor
seviyeye ulaşarak piyasa beklentisi olan 105,4 milyar doları aştı ve bir
önceki ayın revize edilmiş 103,5 milyar dolar seviyesinden yükseldi.
İthalat, Trump yönetiminin olası tarifeleri öncesinde ABD şirketlerinin mal
tedarikini hızlandırmasıyla %3,9 artarak 289,6 milyar dolara çıktı. Bu
veriyi yeni Trump döneminde piyasanın daha yakından takip edeceğini
düşünüyoruz.

ABD toptan eşya stokları, Aralık 2024'te aylık bazda %0,5 düşerek 898
milyar dolar seviyesine geriledi. Bu, bir önceki ayın revize edilmiş%0,1'lik
düşüşünün ardından gerçekleşirken, piyasa beklentisi olan%0,2'lik artışın
aksine bir düşüş oldu.

Almanya'da GfK Tüketici Güven Endeksi, yeni yılda -2,4 seviyesine
gerileyerek bir önceki dönemde revize edilen -21,3'ün altına düştü ve
piyasa beklentisi olan -20'yi karşılayamadı. Veri Kasım 2021’den beri sıfır
seviyesinin altında.

Japonya'da tüketici güven endeksi, Ocak 2025'te 35,2'ye düşerek bir
önceki ayki 36,2 seviyesinin ve piyasa beklentisi olan 36,6'nın altında
kaldı. Bu, Eylül 2023'ten bu yana en düşük seviye olarak kaydedilirken,
tüm alt göstergelerde bozulma görüldü.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

AGHOL: Şirketimiz tarafından 10 Temmuz 2023 tarihli KAP açıklaması ile duyurulan davada beşinci
duruşma 29 Ocak 2025 tarihinde gerçekleşmiş olup, duruşmada, dosya hakkındaki bilirkişi
incelemesinin tamamlanmasının beklenmesine ve bir sonraki duruşmanın 14 Mayıs 2025 tarihinde
saat 11:05’de gerçekleştirilmesine karar verilmiştir.

DENGE: Bağlı Ortaklığımız Metrobil Teknoloji A.Ş. tarafından 29.01.2025 tarihinde teklif verilmesi
gereken, Türksat Uydu Haberleşme Kablo TV ve İşletme A.Ş.(KURUM) 'ye ait "KABLO ALTYAPI VE
SATIŞ HİZMET ALIMI" işine ilişkin olarak, ihale şartnamesinde, mevcut ekonomik durumdan dolayı
beklenen iyileştirmeler yapılmadığından, ihaleye katılımdan vazgeçilmiştir.

FROTO: Şirketimiz sermayesinin tamamı iç kaynaklardan karşılanmak suretiyle 3.509.100.000 TL 'ye
artırılması nedeniyle ihraç edilecek 3.158.190.000 TL'lik itibari değerdeki paylara ilişkin İhraç
Belgesinin onaylanması ve Esas Sözleşmenin "Sermaye" başlıklı 6. maddesinin tadil edilmesine
ilişkin olarak uygun görüş alınması amacıyla bugün Sermaye Piyasası Kurulu'na gerekli izin
başvurusu yapılmıştır.

GLRMK: Şirketimiz tarafından Ankara Natoyolu-Dikimevi Hattı Metrosu yapım işleri ihalesi
kapsamında 22 Kasım 2024 tarihinde 14.084.200.000 TL teklif verilmiştir. İhaleye katılan sekiz
katılımcı arasından Şirketimiz birinci sırada yer almış olup idare tarafından kesinleşen ihale sonuç
bildirimi 28 Ocak 2025 tarihinde Şirketimize tebliğ edilmiştir.

KLKIM: Şirketimizin 5.09.2023 ve 28.12.2023 tarihli özel durum açıklamalarına ilişkin olarak;
Şirketimiz Yönetim Kurulu'nun 28.01.2025 tarih ve 2025/4 sayılı kararı doğrultusunda, Şirketimiz ile
Arvon Yapı Kimyasalları Limited Şirketi arasında 29.08.2023 tarihinde imzalanan “Kira Sözleşmesi”’
ile eş zamanlı olarak imzalanan Şirketimize 01.12.2024-31.01.2025 tarihleri arasında kullanılmak
üzere satın alma opsiyonu tanıyan “Opsiyonlu Gayrimenkul Satış Vaadi Sözleşmesi” kapsamında,
halen kiracısı olduğumuz, gerekli inşaat ruhsatı ve tüm izinleri alınmış ve Şirketimiz şubesi olarak
tescil edilmiş bulunan Muğla ili sınırları içerisindeki 2.020 m2 kapalı alanı ve 5.652 m2 açık alanı
olan fabrika ve demirbaşın her türlü takyidattan ari olarak Şirketimizce 115.580.187-TL bedel
karşılığında satın alınmasına karar verilmiş olup, tapu devir işlemleri 29.01.2025 (bugün)
tamamlanmıştır.

MPARK: Medical Park Çanakkale hastane binasına yaptırdığımız deprem güvenlik analizleri
sonucunda binada sorun olabileceği ve bundan dolayı binanın detaylı şekilde incelenmesi,
analizlerinin yapılması tavsiye edilmiştir. Yönetim Kurulumuz insan hayatı açısından riskli bir
durumun ortaya çıkması nedeniyle şube faaliyetinin 30 Ocak 2025 tarihi itibari ile durdurulmasına
karar vermiştir. Çanakkale’de 18 ay içerisinde yeni bir binada hastanemizin tekrar faaliyete geçmesi
planlanmaktadır. Bununla birlikte mevcut hastane binasında güçlendirme yapılarak faaliyete devam
edip edilemeyeceği incelenecek olup mümkünse güçlendirme yaparak aynı binada faaliyetimizi
sürdüreceğiz. Geçici süre ile faaliyetlerinin durdurulması kararı alınan hastanenin 2024’ün ilk dokuz
ayındaki konsolide hastane hasılatındaki payı%1,1’dir.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

PARSN: Şirketimizin kayıtlı sermaye tavanı geçerlilik süresinin 2025-2029 yıllarını kapsayacak
şekilde uzatılmasına ve 100.000.000 TL (Yüzmilyon) tutarındaki kayıtlı sermaye tavanının,
5.000.000.000 TL'ye (Beş Milyar) yükseltilmesine yönelik şirket Esas Sözleşmesi'nin Sermaye ve
Paylar başlıklı 6. maddesinin değişiklik tasarısına ilişkin uygun görüş alınabilmesi için Sermaye
Piyasası Kurulu'na 29.01.2025 tarihinde başvuru yapılmıştır.

PSGYO: Bağımsız kredi derecelendirme kuruluşu JCR Avrasya Derecelendirme A.Ş. tarafından
yapılan kredi derecelendirme değerlendirmesi sonucunda, Şirketimiz Pasifik Gayrimenkul Yatırım
Ortaklığı A.Ş.’nin Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu ‘A (tr)’ (Stabil Görünüm) seviyesinde
teyit edilmiştir. Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : A (tr) / (Stabil Görünüm) Kısa Vadeli
Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1 (tr) / (Stabil Görünüm) Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para
Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Negatif Görünüm) Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Kurum Kredi
Rating Notu : BB / (NegatifGörünüm)

RALYH: Şirketimiz Bağlı Ortaklıklarından RAL YAPI MÜHENDİSLİK A.Ş.'nin % 51 ortağı olduğu MÇ
MÜTEAHHİTLİK YAPI İNŞAAT A.Ş. ile üçüncü bir taraf olan MUSTAFA EKŞİ İNŞAAT TURİZM SAN. ve
TİC.LTD.ŞTİ.' den oluşan İŞ ORTAKLIĞI olarak; T.C.Çevre, Şehircilik ve İklim Değişikliği Bakanlığı Toplu
Konut İdaresi Başkanlığı tarafından düzenlenen Hatay İliMerkez AntakyaNarlıcaMahallesi 24. Bölge
769 Adet Konut, 89 Adet Dükkan ve 1 Adet Cami İnşaatları ile Altyapı ve Çevre Düzenlemesi İşi
kapsamında, Verilen teklif tutarı 2 Milyar 591 Milyon TL olup yapılan sıralamaya göre teklifimiz 2. en
düşük sırada yer almıştır. Tekliflerdeğerlendirme aşamasındadır.
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BİR ÖNCEKİ GÜNÜN SEKTÖR ENDEKSLERİ VE  PİYASANIN ENLERİ
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XU050 PAY SENETLERİNİN TREND ANALİZİ

Tabloda yer alan bölgeler fiyatın üssel ortalamalarıyla, ok işaretleri de RSI(14) göstergesinin
kendi 5 günlük hareketli ortalaması ile karşılaştırılması temel alınarak oluşturulmuştur.
RSI(14), bir varlığın belirli bir süre içerisindeki fiyat değişimlerinin gücünü ve hızını ölçen bir
momentum göstergesidir.

Bölge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse güçlü bir yükseliş trendinde. Kısa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bölge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kısa vadede bir düzeltme yaşıyor, ancak genel trend hala pozitif. Kısa vadede
toparlanma potansiyeli olabilir.

Bölge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir düzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baskı altında.

Bölge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir düşüş trendinde. Hem kısa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diğer tüm durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasında tanımlı bir düzen bulunmuyor.
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XU050 PAY SENETLERİNDE AÇIĞA SATIŞ RAKAMLARINDA İLK 10

XU050’de dün gerçekleşen açığa satış işlemlerinin toplamı 19,0 milyar TL oldu.

Hacimdeki payı yüzde 20,7 seviyesinde gerçekleşti.

En çok açığa satılan ilk üç pay senedi ise THYAO-KCHOL-AKBNK olarak sıralandı.
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BAZI ÖNEMLİ TARİHLER

2025 TL USD EUR

Ocak

TCMB Faiz: 23 Ocak (▼250 bp)

Moody’s: 24 Ocak (Değiştirmedi)

Fitch: 31 Ocak

Fed: 29 Ocak ECB: 30 Ocak

Şubat Enflasyon Raporu: 7 Şubat

Mart TCMB Faiz: 6 Mart Fed: 19 Mart* ECB: 6 Mart

Nisan
TCMB Faiz: 17 Nisan

S&P: 25 Nisan
ECB: 17 Nisan

Mayıs
Enflasyon Raporu: 22Mayıs

Finansal İstikrar Raporu: 30Mayıs
Fed: 7Mayıs

Haziran TCMB Faiz: 19 Haziran Fed: 18 Haziran* ECB: 5 Haziran

Temmuz

TCMB Faiz: 24 Temmuz

Fitch: 25 Temmuz

Moody’s: 25 Temmuz

Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz

Ağustos Enflasyon Raporu: 14 Ağustos

Eylül TCMB Faiz: 11 Eylül Fed: 17 Eylül* ECB: 11 Eylül

Ekim
TCMB Faiz: 23 Ekim

S&P: 17 Ekim
Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim

Kasım
Enflasyon Raporu: 7 Kasım

Finansal İstikrar Raporu: 28 Kasım

Aralık
TCMB Faiz: 11 Aralık

Para ve Kur PolitikasıMetni
Fed: 10 Aralık ECB: 18 Aralık
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan
elde edilerek derlenmiştir ve Başkent Menkul tarafından genel bilgilendirme amacı ile
hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu
tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine
dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne
şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan dolayı Başkent Menkul ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir.

Abide-i Hürriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Şişli / ISTANBUL 

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212 231 33 30

mailto:baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr
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