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İLETİŞİM PARLADI

XU100 endeksi güne alıcılı bir başlangıç
yaparak gün içinde 9.977 ile en düşük,
10.140 ile en yüksek seviyelerden işlem
gördü.

Endeks, günü %1,24 artışla 10.122 puandan
tamamladı. Endekse dahil şirketlerden 64
hisse değer kazanırken, 33 hisse fiyatında
düşüş yaşandı.

Takip ettiğimiz 12 tane ana sektör endeksi
içinde artı kapatan olmadı. İletişim ≈ %3
yükselişle ön plana çıktı. Onu Banka ve
Hizmet takip etti. Sigorta ve Taş-Toprak kar
satışları ile günü ekside tamamladı.

ENDEKS TEKNİK YORUM
Son bir haftada XU100 endeksi, 9.963 ile 10.152 seviyeleri arasında işlem gördü ve %1,9
oranında dar bir işlem aralığı sergiledi. Kapanış seviyesi 10.122 olarak gerçekleşti. Fiyat, 10
EMA (10.025) seviyesinin üzerinde kapanış yaparak kısa vadeli yükseliş trendini korudu.
Orta ve uzun vadeli trend göstergeleri olan 50 EMA (9.837) ve 200 EMA (9.542) seviyelerinin
üzerinde kalmayı sürdürdü. Hacim ise 109,7 milyar TL ile iki haftalık ortalama olan 97,7
milyar TL seviyesinin üzerinde gerçekleşti.

ADX (12,9): Düşük seviyelerde seyrediyor ve beş günlük hareketli ortalamasının (13,3)
altında kalarak trend gücünün zayıf olduğunu gösteriyor. MACD (67,78): Sinyal çizgisinin
(55,78) üzerinde kalarak momentumdaki pozitif ivmeyi teyit etti. Bir önceki seviyeden
(62,08) yükselerek yukarı yönlü hareketin güçlendiğini gösterdi. RSI (58,6): Nötr bölgenin
üzerinde kalarak beş günlük hareketli ortalamasının (58,2) üzerinde yer aldı ve
momentumun pozitif olduğunu destekledi.

Sonuç: Fiyat, 10 günlük ortalamanın (10.025) üzerinde kapanış yaparak kısa vadeli
yükseliş trendini teyit etti. Orta vadede 9.837 (50 EMA) seviyesi önemli bir destek olarak
izlenirken, yukarı yönlü hareketlerde 10.159 seviyesi direnç olarak dikkat çekiyor.
Momentum göstergelerindeki güçlenme ve hacimdeki artışı pozitif olarak okuyoruz.
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DEEPSEEK SATIŞI SONRASI DİKKATLER FED’E ÇEVRİLDİ

Fed öncesi ABD vadelileri yatay seyrediyor.
Fed’in bugün bitecek toplantısında faizlerin
sabit tutulması bekleniyor.

Trump’ın Davos açıklamalarının ardından,
Powell’ın bugün vereceği mesajlar önemli.
Trump geçen hafta faizlerin bir an evvel
düşürülmesi çağrısı yapmıştı. Mart faiz
indirimi «masada mı» bu takip edilecek.

Fed takviminde bu toplantıda ekonomik
tahminlere yer verilmeyecek. Son toplantıda
tablolar 50 bp faiz indirimine işaret etmişti.

Çin’deki uzun tatil dönemi devam ederken;
gümüş fiyatları 30 dolar üzerinde kalmaya
devam ediyor.

Bakır Trump’ın tarife haberlerinden olumsuz
etkilenirken, fiyatlar son üç haftanın en
düşük seviyesine geriledi. Petrol de benzer
seyri izliyor. Dolar endeksi 108 seviyesinde.

EKONOMİK AJANDA

Bugün saat 11:00'de İspanya'dan 4.
Çeyrek GSYH verisi, 11:30'da İsveç
Merkez Bankası Faiz Kararı ve
12:00'de İtalya Tüketici Güven
Endeksi açıklanacak.

ABD'den ise saat 16:30'da Mal
Ticaret Dengesi ve Toptan Stoklar,
18:30'da DoE Haftalık Petrol Stokları
verileri gelecek.

Günün en önemli gelişmeleri
arasında, saat 22:00'de Fed Faiz
Kararı ve 22:30'da Fed Başkanı
Powell'ın basın toplantısı yer
alıyor.

DİĞER HABER BAŞLIKLARI

Ocak ayında 12 ay sonrası yıllık enflasyon beklentileri, tüm gruplarda
düşüş gösterdi. Piyasa katılımcıları için beklentiler 1,7 puan azalarak
%25,4 seviyesine gerilerken, reel sektör için 3,8 puan düşüşle %43,8
seviyesine indi. Hanehalkı beklentileri ise 4,3 puan azalarak%58,8 olarak
kaydedildi. Önümüzdeki hafta açıklanacak TÜFE’de aylık %4,2 yükseliş
bekliyoruz.

***

ABD Ticaret Bakanlığı verilerine göre, dayanıklı mal siparişleri Aralık
ayında %2,2 düşüşle 276,1 milyar dolar seviyesine geriledi. Piyasa
beklentisi ise siparişlerin %0,6 artış göstermesi yönündeydi. Bir önceki
ayda da siparişlerde %1,2 oranında düşüş kaydedilmişti. Düşüş büyük
ölçüde havacılık sektöründeki sipariş iptallerinden kaynaklandı.

Conference Board'un Amerikalı tüketicilerin eğilimlerini ölçen Tüketici
Güven Endeksi Ocak ayında, bir önceki aya göre 5,4 puan azalarak 104,1
seviyesine geriledi. Beklentilerin altında kalan endeksin, bu dönemde
105,7 seviyesinde gerçekleşmesi öngörülüyordu. ABD'de Tüketici Güven
Endeksi, geçen yıl Aralık ayında 109,5 olarak kaydedilmişti. İş bulma
sürelerinin uzaması ve enflasyon beklentilerindeki artış kaynaklı bu
düşüşün devametmesini bekliyoruz.

S&P CoreLogic Case-Shiller'in Kasım 2024'e ilişkin ulusal konut fiyat
endeksi verilerine göre, ABD'de ulusal konut fiyat endeksi, Kasım ayında
bir önceki yılın aynı dönemine göre %3,8 arttı. Konut fiyatlarındaki sınırlı
artış gösteren endeks, Ekim 2024'te yıllık bazda%3,6 artış kaydetmişti.
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KAPANIŞSONRASIGELEN KAPHABERLERİ

AKFIS/AKFYE: 21.01.2025 tarihli KAP açıklamamızda; T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı-Enerji
İşleri Genel Müdürlüğü tarafından 28.10.2024 tarihli, 32706 sayılı Resmi Gazete'de yayımlanan
YEKA RES-2024 yarışmalarından, toplam 1110 MW gücündeki rüzgar enerjisine dayalı yenilenebilir
enerji kaynak alanları ve bağlantı kapasitelerinin tahsisine ilişkin; Edirne RES/Edirne (410 MW),
Balkaya RES/Kırklareli (340 MW), Sergen RES/Kırklareli (200 MW) ve Yellice RES/Sivas (160 MW)'i
kapsayan yarışmalara %100 bağlı ortaklıklarımız (sırasıyla Kanat Enerji A.Ş., Pruva Enerji A.Ş.,
Komsun Enerji Tarım Hayvancılık İnş. San. ve Tic. A.Ş. ve Zengen Enerji A.Ş.) tarafından başvuru
yapıldığı bildirilmişti. Bugün yapılan yarışmalarda Şirketimiz bağlı ortaklıkları ihaleyi kazanan
şirketler arasında yer almamıştır.

ALBRK: Uluslararası Kredi Derecelendirme Kuruluşu Fitch Ratings tarafından Bankamızın "BBB(tur)"
olan Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu "BBB+(tur)", "Pozitif" olan Ulusal Kredi Notu Görünümü
"Durağan" olarak revize edilmiş olup; Uzun Vadeli Kredi Notu "B" ve Görünümü “Durağan” olarak
teyit edilmiştir.

BIST/TUREX – RAYSG: Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir
Sistemi (VBTS) kapsamında RAYSG.E ve TUREX.E payları 29/01/2025 tarihli işlemlerden (seans
başından) 27/02/2025 tarihli işlemlere (seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu
edilemeyecektir.

HTTBT: Şirketimiz, kaynakların etkin kullanımı yaklaşımıyla oluşturduğu finansal planlama
çerçevesinde Türk Eximbank' tan 360 gün vadeli 180 Milyon TL tutarında TL Reeskont kredisi
kullanmaya karar vermiştir.

ISGSY: 10 Ocak 2025 tarihinde yapılan Özel Durum Açıklamasında; İştirakimiz Tatilbudur Seyahat
Acenteliği ve Turizm A.Ş.'nin ("Tatilbudur") pay sahibi olan Derya Bülent Kuş'un İş Girişim Sermayesi
Yatırım Ortaklığı A.Ş. tarafından paylarının satın alınması konusunda 10 Ocak 2025 tarihinde bir
protokol imzalandığı ve işlemin gerçekleşmesinin yetkili kurullarımızın ve ilgili resmi kurumların
gerekli onaylarının alınmasına bağlı olduğu bildirilmişti. İşlem için gerekli Rekabet Kurumu onayı
alınmış olup, 10 Ocak 2025 tarihli Yönetim Kurulu Kararına ve imzalanan Pay Alım Satım
Sözleşmesine istinaden Derya Bülent Kuş'un Tatilbudur'un sermayesinin %35,83'üne tekabül eden
ve toplam nominal değeri 13.257.999 TL olan payları Şirketimiz tarafından 1.775.000.000 TL bedel
("İşlem Bedeli") ile 27 Ocak 2025 tarihinde devralınmıştır. İşlem Bedeli'nin bir kısmı Türkiye İş
Bankası A.Ş.'den kredi kullanılarak karşılanmıştır.

ISYAT: Şirketimizin 01.01.2024 – 31.12.2024 dönemine ilişkin bağımsız denetimden geçmiş
performans sunum raporu 28.01.2025 tarihinde kamuoyuyla paylaşılmıştır. Buna göre, 31 Aralık
2024 tarihi itibarıyla sona eren performans döneminde portföyün net dönemsel getirisi % 40,25
olarak gerçekleşirken, eşik değer olarak dikkate alınan BIST TL REF Endeksi getirisi % 63,54
olmuştur. 31 Aralık 2024 tarihi itibarıyla portföyümüzün getirisinin, eşik değerin getirisinin gerisinde
kalmış olması nedeniyle nispi getiri oranı negatif % 23,29 olarak gerçekleşmiştir. Sonuç olarak,
portföyümüzün nispi getirisinin negatif gerçekleşmesi nedeniyle 01.01.2024 – 31.12.2024
dönemine ilişkin portföy yönetim performansı Şirketimizce“yetersiz”olarak değerlendirilmiştir.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

KERVN: Ertan Sayılgan ve Selim Sayılgan tarafından, Şirketimiz ve Şirketimiz hakim hissedarı Zeynep
Tümer aleyhinde pay defterinin düzeltilmesi ve pay defterine işlenme talepli olarak İstanbul 4’ncü
Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2023/ 789 E. sayılı dosyasından açılan davada, davadan feragat
nedeniyle davanın reddine karar verilmiştir.Sayın pay sahiplerimizin bilgilerine sunulur.

LYDHO: 7440 sayılı Bazı Alacakların Yeniden Yapılandırılması ile Bazı Kanunlarda Değişiklik
Yapılmasına Dair Kanun'un 10. maddesinin 27. fıkrası uyarınca ihtirazi kaydıyla verilen 2022 yılı
kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden ödenen verginin iptaline ve faizi ile birlikte iade edilmesine
ilişkin olarak, Danıştay Üçüncü Dairesi konuya ilişkin olarak, 2024/4320 Esas No ve 2024/7351
Karar No ile İhtirazi Kayıtla ödenen 49.763.784-TL ek vergi (Deprem Vergisi) tahakkukunun iptali ve
tarafımıza faizi ile birlikte iadesine ilişkin davamızı reddetmiştir.

OTKAR: Yönetim Kurulumuz tarafından, 2025 yılında dolacak kayıtlı sermaye tavanının geçerlilik
süresinin 2029 yılının sonuna kadar uzatılması, 2023 yılında yapılan bedelsiz sermaye artışı ile
kayıtlı sermaye tavan limitinin aşılmış olması ve son olarak 2013 yılında belirlenen mevcut kayıtlı
sermaye tavanının, aradan geçen süredeki enflasyon etkisi ile gerek tutar olarak düşük kalması,
gerekse sermayeye ilave edilebilecek fonlardaki artış dikkate alınarak 3.000.000.000 TL'ye
çıkarılması amacıyla Şirket Esas Sözleşmesinin "Sermaye" başlıklı 7. maddesinin değiştirilmesi için
Sermaye Piyasası Kurulu ve Ticaret Bakanlığı nezdinde gerekli izinlerin alınmasına ve izinlerin
alınmasını takiben ilgili değişikliğin yapılacak ilk genel kurul toplantısında pay sahiplerinin onayına
sunulmasına karar verilmiş olup, 28.01.2025 tarihinde uygunluk görüşü talebi ile Sermaye Piyasası
Kurulu'na başvuru yapılmıştır.

PGSUS: Yönetim Kurulumuzun 28.01.2025 tarihli kararı uyarınca 2023-2027 yılları için geçerli olan
500.000.000 TL tutarındaki kayıtlı sermaye tavanı izninin 2025-2029 yıllarını kapsayacak şekilde
2.500.000.000 TL seviyesine artırılması ve Şirket Ana Sözleşmesinin 6'ncı maddesinin bu yönde
değiştirilmesi için gerekli başvuruların yapılmasına karar verilmiştir. Gerekçeli Ana Sözleşme
değişiklik tasarısı metni ekte yer almaktadır. Önerilen değişiklik Sermaye Piyasası Kurulu ve Ticaret
Bakanlığı onayları alındıktan sonra yapılacak ilk Genel Kurul toplantısında pay sahiplerimizin
onayına sunulacaktır.

TATGD: Şirketimiz'in 250.000.000 TL olan kayıtlı sermaye tavanı içerisinde 136.000.000 TL olan
çıkarılmış sermayesinin 108.800.000 TL nakit karşılığı olmak üzere 136.000.000 TL'den
244.800.000 TL'ye çıkarılmasına ilişkin olarak sermaye artırımı işlemleri izahnamede belirtilen
koşullar çerçevesinde tamamlanmış ve Şirketimizin yeni çıkarılmış sermayesi 244.800.000 TL'ye
yükselmiştir. Sermaye artırımı ile şirketimiz tarafından sağlanan toplam fon miktarı 178.347.881 TL
olmuştur. Sermaye Piyasası Kurulu (SPK)'nun VII-128.1 sayılı Pay Tebliği'nin 25. maddesinin 1.
Fıkrasının (c) bendi uyarınca şirketimiz esas sözleşmesinin "Sermaye" başlıklı 6.maddesinin tadil
edilmesine ilişkin olarak uygun görüş alınması amacıyla Sermaye Piyasası Kurulu'na bugün itibarıyla
başvuru yapılmıştır.

TUPRS: Şirketimizin kayıtlı sermaye tavanının 10.000.000.000 TL'ye artırılmasına ve geçerlilik
süresinin 2029 yılının sonuna kadar uzatılmasına yönelik esas sözleşme değişiklik tasarısına ilişkin
uygun görüş alınabilmesi için Sermaye Piyasası Kurulu'na başvurulmuştur. Esas sözleşme değişiklik
tasarısının, Sermaye Piyasası Kurulu ve Ticaret Bakanlığı'nın onaylarını takiben yapılacak ilk Genel
Kurul toplantısında pay sahiplerinin onayına sunulması öngörülmektedir.
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BİR ÖNCEKİ GÜNÜN SEKTÖR ENDEKSLERİ VE  PİYASANIN ENLERİ
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XU050 PAY SENETLERİNİN TREND ANALİZİ

Tabloda yer alan bölgeler fiyatın üssel ortalamalarıyla, ok işaretleri de RSI(14) göstergesinin
kendi 5 günlük hareketli ortalaması ile karşılaştırılması temel alınarak oluşturulmuştur.
RSI(14), bir varlığın belirli bir süre içerisindeki fiyat değişimlerinin gücünü ve hızını ölçen bir
momentum göstergesidir.

Bölge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse güçlü bir yükseliş trendinde. Kısa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bölge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kısa vadede bir düzeltme yaşıyor, ancak genel trend hala pozitif. Kısa vadede
toparlanma potansiyeli olabilir.

Bölge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir düzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baskı altında.

Bölge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir düşüş trendinde. Hem kısa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diğer tüm durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasında tanımlı bir düzen bulunmuyor.
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XU050 PAY SENETLERİNDE AÇIĞA SATIŞ RAKAMLARINDA İLK 10

XU050’de dün gerçekleşen açığa satış işlemlerinin toplamı 18,1 milyar TL oldu.

Hacimdeki payı yüzde 18,3 seviyesinde gerçekleşti.

En çok açığa satılan ilk üç pay senedi ise THYAO-AKBNK-KCHOL olarak sıralandı.
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BAZI ÖNEMLİ TARİHLER

2025 TL USD EUR

Ocak

TCMB Faiz: 23 Ocak (▼250 bp)

Moody’s: 24 Ocak (Değiştirmedi)

Fitch: 31 Ocak

Fed: 29 Ocak ECB: 30 Ocak

Şubat Enflasyon Raporu: 7 Şubat

Mart TCMB Faiz: 6 Mart Fed: 19 Mart* ECB: 6 Mart

Nisan
TCMB Faiz: 17 Nisan

S&P: 25 Nisan
ECB: 17 Nisan

Mayıs
Enflasyon Raporu: 22Mayıs

Finansal İstikrar Raporu: 30Mayıs
Fed: 7Mayıs

Haziran TCMB Faiz: 19 Haziran Fed: 18 Haziran* ECB: 5 Haziran

Temmuz

TCMB Faiz: 24 Temmuz

Fitch: 25 Temmuz

Moody’s: 25 Temmuz

Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz

Ağustos Enflasyon Raporu: 14 Ağustos

Eylül TCMB Faiz: 11 Eylül Fed: 17 Eylül* ECB: 11 Eylül

Ekim
TCMB Faiz: 23 Ekim

S&P: 17 Ekim
Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim

Kasım
Enflasyon Raporu: 7 Kasım

Finansal İstikrar Raporu: 28 Kasım

Aralık
TCMB Faiz: 11 Aralık

Para ve Kur PolitikasıMetni
Fed: 10 Aralık ECB: 18 Aralık
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan
elde edilerek derlenmiştir ve Başkent Menkul tarafından genel bilgilendirme amacı ile
hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu
tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine
dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne
şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan dolayı Başkent Menkul ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir.

Abide-i Hürriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Şişli / ISTANBUL 

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212 231 33 30

mailto:baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr
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