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ENDEKS BANKALARLA 10BİN PUANA TUTUNMAYA ÇALIŞTI

Güne düşüşle başlayan XU100 endeksi, gün
içinde en düşük 9.963 ve en yüksek 10.070
seviyelerinde işlem gördü.

Endeks, günü %1,06'lik düşüşle 9.998
puandan tamamladı. Endekste yer alan
şirketlerden 17 hissenin değeri artarken, 81
hissenin fiyatında düşüş yaşandı.

Takip ettiğimiz 12 tane ana sektör endeksi
içinde artı kapatan olmadı. Aracı Kurum ve
Elektrik ≈ %2 düşüşle ön plana çıktı. Onları
Gıda, Holding ve Sınai takip etti. Banka,
Taş-Toprak, Sigorta, İletişim’deki kayıplar
ise endekse göre sınırlı kaldı.

ENDEKS TEKNİK YORUM
Son bir haftada XU100 endeksi, 9.963 ile 10.152 seviyeleri arasında işlem gördü
ve %1,9 oranında bir işlem aralığı sergiledi. Kapanış seviyesi 9.998 olarak gerçekleşti. Fiyat, 10
EMA (10.004) seviyesinin hafif altında kapanış yaparak kısa vadeli yükseliş trendinde bir zayıflama
sinyali verdi. Orta ve uzun vadeli trend göstergeleri olan 50 EMA (9.826) ve 200 EMA
(9.536) seviyelerinin üzerinde kalmayı sürdürdü. Hacim ise 91,6 milyar TL ile iki haftalık ortalama
olan 96,6 milyar TL seviyesinin hafif altında gerçekleşti.

ADX (13,0): Düşük seviyelerde seyretmeye devam ediyor ve beş günlük hareketli
ortalamasının (13,3) altında kalarak trend gücünün zayıf olduğunu gösteriyor. MACD
(62,08): Sinyal çizgisinin (52,78) üzerinde kalmayı sürdürse de bir önceki
seviyeden (66,53) düşüş göstererek momentumda bir yavaşlama olduğuna işaret ediyor. RSI
(53,5): Nötr bölgeye yaklaşarak beş günlük hareketli ortalamasının (57,6) altında kaldı ve
momentumdaki zayıflamayı destekledi.

Sonuç: Fiyat, 10 günlük ortalamanın (10.004) hafif altında kapanış yaparak kısa vadeli yükseliş
trendinde bir duraklama sinyali verdi. Orta vadede 9.826 (50 EMA) seviyesi önemli bir destek
olarak izlenirken, yukarı yönlü hareketlerde 10.159 seviyesi direnç olarak dikkat çekiyor.
Momentum göstergelerindeki zayıflama, yükseliş trendinin duraklayabileceğine işaret ediyor. Aracı
Kurum, Hizmetler ve Elektrik endeksindeki satış baskısı dikkat çekici.
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YAPAY ZEKA DÜNYASINDA TAŞLAR BİR ANDA YERİNDEN OYNADI

ABD borsaları haftanın ilk işlem gününde
sert düşüş yaşadı. Bu düşüş, ABD’nin
yapay zeka alanındaki liderliğine yönelik
artan endişelerle tetiklendi.

Çinli girişim DeepSeek’in, daha az gelişmiş
çiplerle çalışabilen ve maliyet etkinliğiyle
öne çıkan yeni AI modeli büyük ilgi topladı.
DeepSeek’in AI Asistanı, ChatGPT’yi geride
bırakarak ABD Apple App Store’da en çok
indirilen ücretsiz uygulama oldu.

Teknoloji sektörü en kötü performansı
sergilerken, Nvidia, Broadcom ve Micron
Technology kayıplarda başı çekti.

Yaklaşan Apple, Microsoft, Meta ve Tesla
gibi şirketlerin bilanço takvimi yapay zeka
odaklı boğa piyasasının yönünü belirlemesi
açısından oldukça önemli olacak.

Bu arada dolar endeksi, Trump'ın gümrük
tarifesi tehditlerini artırmasıyla yeniden
yükselişe geçti. Bilgisayar çipleri, ilaçlar ve
çelik üzerine tarifeler getirme söylemiyle
yerli üretim teşvik amaçlanıyor. Ayrıca, bir
yandan Fed toplantısı, diğer yandan 1 Şubat
tarihinin (tarifeler) yaklaşması piyasaları
daha temkinli olmaya itiyor.

EKONOMİK AJANDA

Bugün saat 10:00'da TCMB, Ocak ayına
ilişkin sektörel enflasyon beklentilerini
açıklayacak. Aralık ayında yayımlanan
Piyasa Katılımcıları Anketi'ne göre,
gelecek 12 ay için TÜFE beklentisi
%27,1 seviyesinde gerçekleşmişti. Aynı
dönemde, hane halkı için bu beklenti
%63,1, reel sektör için ise %47,6 olarak
kaydedilmişti.

***

Küresel tarafta Çin’de tatil başladı. Saat
10:45’te Fransa Tüketici Güven Endeksi
verisi yayımlanacak.

ABD’de ise saat 16:30’da Dayanıklı Mal
Siparişleri, saat 17:00’de FHFA Konut
Fiyat Endeksi ve S&P Case Shiller
Konut Fiyatları verileri takip edilecek.
Saat 18:00’de Richmond Fed İmalat
Endeksi ile CB Tüketici Güven Endeksi,
saat 18:30’da ise Dallas Fed Hizmet
Endeksi açıklanacak.

DİĞER HABER BAŞLIKLARI

TÜİK ocak ayına ait hizmet, perakende ticaret ve inşaat güven endekslerini
açıkladı. Mevsim etkilerinden arındırılmış verilere göre, hizmet sektörü
güven endeksi ocak ayında %2,5 artışla 116,5 seviyesine ulaştı.
Perakende ticaret sektörü güven endeksi %1,4 yükselerek 114,5 oldu.
İnşaat sektörü güven endeksi ise %2,6 artışla 91,7 olarak kaydedildi.
Endeksler son dönem ivmesini korumuş oldu.

Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB), ocak ayına ilişkin İktisadi
Yönelim İstatistikleri ve Reel Kesim Güven Endeksi verilerini açıkladı.
Mevsimsel etkilerden arındırılmış kapasite kullanım oranı, bir önceki aya
göre 0,8 puan azalarak %74,8 seviyesine (Mart 2023’den beri en düşük)
geriledi. Reel Kesim Güven Endeksi ise 2025 yılı Ocak ayında,
mevsimsellikten arındırılmış verilere göre, bir önceki aya kıyasla 0,1 puan
düşüşle 102,6olarak kaydedildi.

ABD’de Dallas Fed imalat endeksi, Ocak 2025'te 7 puan artarak 12,2
seviyesine yükseldi ve Ekim 2021'den bu yana en yüksek seviyeye ulaştı.
Ayrıca, yeni siparişler Nisan 2022'den bu yana en yüksek seviyesine çıktı.
Chicago Fed Endeksi de Aralık 2024'te 0,15 seviyesine yükselerek son
yedi ayın en yüksek değerine ulaştı. Yeni konut satışları, Aralık 2024'te bir
önceki aya göre %3,6 artarak mevsimsellikten arındırılmış yıllık 698.000
konut seviyesine ulaştı. Bu, Eylül'den bu yana en yüksek seviye olup
piyasa beklentisi olan 670.000'inoldukça üzerinde gerçekleşti.

Almanya için Ifo İş İklimi Endeksi, Ocak 2025'te 85,1 seviyesine
yükselerek Aralık ayındaki 84,7'den (Mayıs 2020'den bu yana en düşük
seviye) toparlandı ve beklenti olan 84,7'nin üzerine çıktı. Ifo Başkanı'na
göre, hizmet sektörü iyileşme gösterirken imalat sektörü yeniden geriledi,
ancak Alman ekonomisindeki durgunluk devam etti. Diğer yandan,
Fransa'da işsizlik, art arda dördüncü kez yükselerek Mart 2022'den bu
yana en yüksek seviyeye ulaştı ve son 2,5 yılın zirvesine çıktı.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

AZTEK: 2024 yılına ait verilere göre hazırlanan GFK Türkiye pazar araştırma raporuna göre Türkiye
kulaklık pazarı cirosu 2024 yılında %46,2 oranında büyümüş olup, Aztek Teknoloji'nin dağıtıcısı
olduğu markaların 2024 yılında kulaklık pazarından aldığı pay %55,7 olmuştur. Bunun yanı sıra;
Türkiye hoparlör pazarı cirosu 2024 yılında %70,7 oranında büyümüş olup, Aztek Teknoloji'nin tüm
markaları ile 2024 yılında hoparlör pazarından aldığı pay%61,1 olmuştur.

CVKMD: Şirketimiz CVKMaden İşletmeleri San. ve Tic. A.Ş., yurt dışında yerleşik bir şirket ile "Maden
Cevheri Satışı" konusunda anlaşmıştır. Siparişin toplam bedeli yaklaşık 109.646.000 Türk Lirası
(3.080.000 USD)'dır.

CWENE: Şirketimizce, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı tarafından 04.11.2024 tarihli, 32712
sayılı Resmî Gazete'de yayımlanan güneş enerjisine dayalı yenilenebilir enerji kaynak alanları ve
bağlantı kapasitelerinin tahsisine ilişkin YEKA GES-2024 ihale yarışmalarından G24- Kütahya
GES Yarışması, “G24- Van GES Yarışması ve G24- Malatya GES Yarışması‘na 27.01.2025
tarihinde başvuru yapılmıştır.

DENGE: Bağlı Ortaklığımız Metrobil Teknoloji A.Ş. tarafından 27.01.2025 tarihinde teklif verilmesi
gereken, Türksat Uydu Haberleşme Kablo TV ve İşletme A.Ş.(KURUM) 'ye ait "KABLO ALTYAPI VE
SATIŞ HİZMET ALIMI" işine ilişkin teklif verme süresi Kurum tarafından 29.01.2025 tarihine
ertelenmiştir.

EUPWR/GESAN: Yabancı bir ajansta çıkan haber üzerine Sermaye Piyasası Kurulu (SPK)'nun II-15.1
sayılı ÖzelDurumlar Tebliği'nin 9. maddesi uyarınca sürecin olumsuz etkilenmemesi, şirketimizin ve
hissedarlarımızın meşru çıkarlarının korunması amacıyla, söz konusu görevlendirmeler ve
potansiyel yabancı stratejik ve finansal yatırımcılarla imzalanan gizlilik anlaşmalarıyla beraber
başlanılan görüşmelerle ilgili açıklama yapılması ertelenmiştir. İşbu açıklama, bilginin gizliliğinin
sağlanamayacağı anlaşıldığından yapılmaktadır. Girişim Elektrik A.Ş’nin, bağlı ortaklığı Europower
Enerji A.Ş’de sahip olduğu paylarının blok satışı veya bu paylarda ortaklık dahil tüm stratejik
alternatiflerin değerlendirilmesi amacıyla bir çalışma başlatılmış ve konuyla ilgili muhtelif finansal
danışmanlarla anlaşılmıştır. Enerji sektöründeki ürün ve sistemlere karşı talebin yoğunluğu, uzun
üretim süreleri, Europower Enerji A.Ş’nin sahip olduğu geniş ürün yelpazesi ve ülkemizin jeopolitik
konumu, Uluslararası Fon ve Şirketlerin ilgisini artırmaktadır. Bu nedenle sadece Uzak Doğu’dan
değil, Körfez Bölgesi ve Avrupa’dan da talepler oluşmaktadır. Şirketimiz ile Hyosung Heavy
Industries arasında gizlilik anlaşması imzalanmış ve görüşmelere başlanmıştır. Bu aşamada henüz
bağlayıcı ve sonuçlanmış bir karar bulunmamaktadır. Belirttiğimiz üzere söz konusu sürece ilişkin
gelişmeler kamuoyu ile paylaşılacaktır.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

KMPUR: Şirketimiz kayıtlı sermaye tavanı ve geçerlilik süresi kapsamında, esas sözleşmenin
''Sermaye'' başlıklı 6. maddesinin tadil edilmesine ilişkin başvurumuz, Sermaye Piyasası Kurulu' nun
24/01/2025 tarihli ve E-29833736-110.04.04-66786 sayılı yazısı ile onaylanmıştır. Kurul'un
24/01/2025 tarihli yazısı Şirketimize 27/01/2025 tarihinde (bugün) ulaşmıştır.

ORMA: Şirketimiz kayıtlı sermaye tavan süresinin uzatılması ve ilgili mevzuata uyum sağlanması
amacı ile esas sözleşmenin "Sermaye ve Paylar" başlıklı 7. maddesinin tadil edilmesine ilişkin
Sermaye Piyasası Kurulu'na yapılan başvurumuz, Kurulun 31.12.2024 tarih ve E- 29833736-
110.04.04-65332 sayılı yazısıyla uygun görülmüştür.

PARSN: Yönetim Kurulumuzun 27.01.2025 tarihli toplantısında;Şirketimizin kayıtlı sermaye tavanı
geçerlilik süresinin 2025 yılında sona erecek olması nedeniyle mevcut kayıtlı sermaye tavanı
geçerlilik süresinin 2025-2029 yıllarını kapsayacak şekilde uzatılmasına ve 100.000.000 TL
(Yüzmilyon) tutarındaki kayıtlı sermaye tavanının, 5.000.000.000 TL'ye (Beş Milyar) yükseltilmesi
için Şirket Esas Sözleşmesi’nin Sermaye ve Paylar başlıklı 6. maddesinin ekteki şekilde
değiştirilmesine, Esas Sözleşme tadil metnine yönelik uygun görüş ve izinleri almak üzere Sermaye
Piyasası Kurulu ve T.C. Ticaret Bakanlığı'na müracaat edilmesine ve yapılacak ilk Genel Kurul
toplantısında ilgili işlemlerin pay sahiplerinin onayına sunulmasına karar verilmiştir.

PCILT: Şirketimizin sahip olduğu Tuzla/İstanbul adresinde bulunan fabrika binasının kiracılarından
BBM Büyük Baskı Merkezi Matbaacılık ve İletişim Pazarlama Sanayi Ticaret A.Ş.'nin ödediği aylık
255.081 TL + KDV tutarındaki kira bedeli, 01.01.2025 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere aylık
1.350.000 TL + KDV'ye (yıllık 16.200.000 TL + KDV) yükseltilmiştir. Yıllık bazda 13.139.028 TL+
KDV kira gelirleri artışına denk gelmektedir.

TCELL: Şirketimizin sermayelerinin tamamına sahip olduğu bağlı ortaklıklarımızdan Lifecell Dijital
Servis ve Çözümler A.Ş.'nin, Lifecell Bulut Çözümleri A.Ş.'yi ("Lifecell Bulut") tüm aktif ve pasifleriyle
bir kül halinde devralması suretiyle Lifecell Bulut ile kolaylaştırılmış usulde birleşmesine ve
Şirketimizin sermayesinin tamamına sahip olduğu Ukrayna'da kurulu Paycell LLC'nin tasfiyesine
karar verilmiştir.

TRILC: Gaziantep Organize Sanayi Bölgesi'nde Serum (IV Paranteral Solüsyon) üretim tesisi kuracak
olan ve yıllık 120.000.000 adet serum üretiminin tamamını başta Suriye, Irak ve Lübnan olmak üzere
Ortadoğu ülkelerinin ihtiyacına yönelik ihracata uygun şekilde yapmayı planlayan iştirakimiz Gazi
Serum ve İlaç Sanayi A.Ş. ‘nin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı tarafından değerlendirilen Yatırım
Taahhütlü Avans Kredisi Finansman Programı kapsamında sunulan Yatırım Projelerinin Stratejik
Öncelik ve Teknik Değerlendirmesine Dair Tebliğ hükümleri doğrultusunda Teknik Komite tarafından
yapılan değerlendirme sonucunu 1.4 milyar TL tutarındaki yatırım taahhütlü avans kredimiz (YTAK)
T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlığı tarafından onaylanmıştır. Yatırım için tüm altyapı ve fizibilite
çalışmaları hazır olup tesisimiz en hızlı şekilde tamamlanarak faaliyete geçirilecektir.
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BİR ÖNCEKİ GÜNÜN SEKTÖR ENDEKSLERİ VE  PİYASANIN ENLERİ
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XU050 PAY SENETLERİNİN TREND ANALİZİ

Tabloda yer alan bölgeler fiyatın üssel ortalamalarıyla, ok işaretleri de RSI(14) göstergesinin
kendi 5 günlük hareketli ortalaması ile karşılaştırılması temel alınarak oluşturulmuştur.
RSI(14), bir varlığın belirli bir süre içerisindeki fiyat değişimlerinin gücünü ve hızını ölçen bir
momentum göstergesidir.

Bölge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse güçlü bir yükseliş trendinde. Kısa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bölge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kısa vadede bir düzeltme yaşıyor, ancak genel trend hala pozitif. Kısa vadede
toparlanma potansiyeli olabilir.

Bölge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir düzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baskı altında.

Bölge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir düşüş trendinde. Hem kısa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler negatif.

Belirsiz: Diğer tüm durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasında tanımlı bir düzen bulunmuyor.
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XU050 PAY SENETLERİNDE AÇIĞA SATIŞ RAKAMLARINDA İLK 10

XU050’de dün gerçekleşen açığa satış işlemlerinin toplamı 18,0 milyar TL oldu.

Hacimdeki payı yüzde 21,8 seviyesinde gerçekleşti.

En çok açığa satılan ilk üç pay senedi ise THYAO-AKBNK-ISCTR olarak sıralandı.
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BAZI ÖNEMLİ TARİHLER

2025 TL USD EUR

Ocak

TCMB Faiz: 23 Ocak (▼250 bp)

Moody’s: 24 Ocak (Değiştirmedi)

Fitch: 31 Ocak

Fed: 29 Ocak ECB: 30 Ocak

Şubat Enflasyon Raporu: 7 Şubat

Mart TCMB Faiz: 6 Mart Fed: 19 Mart* ECB: 6 Mart

Nisan
TCMB Faiz: 17 Nisan

S&P: 25 Nisan
ECB: 17 Nisan

Mayıs
Enflasyon Raporu: 22Mayıs

Finansal İstikrar Raporu: 30Mayıs
Fed: 7Mayıs

Haziran TCMB Faiz: 19 Haziran Fed: 18 Haziran* ECB: 5 Haziran

Temmuz

TCMB Faiz: 24 Temmuz

Fitch: 25 Temmuz

Moody’s: 25 Temmuz

Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz

Ağustos Enflasyon Raporu: 14 Ağustos

Eylül TCMB Faiz: 11 Eylül Fed: 17 Eylül* ECB: 11 Eylül

Ekim
TCMB Faiz: 23 Ekim

S&P: 17 Ekim
Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim

Kasım
Enflasyon Raporu: 7 Kasım

Finansal İstikrar Raporu: 28 Kasım

Aralık
TCMB Faiz: 11 Aralık

Para ve Kur PolitikasıMetni
Fed: 10 Aralık ECB: 18 Aralık
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan kaynaklardan
elde edilerek derlenmiştir ve Başkent Menkul tarafından genel bilgilendirme amacı ile
hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların yatırım kararlarına uygunluğu
tarafımızca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak
verilmemekte olup alım satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine
dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım kararı verilmesi
beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanılarak yapılan işlemlerden,
yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne
şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı
zararlardan dolayı Başkent Menkul ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir.
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