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HAFTANIN ONE CIKAN BASLIKLARI

Bu hafta, piyasalar yine Baskan Trump'in aciklamalari, merkez bankasi kararlari ve mega
sirketlerin bilancolarina odaklanacak. Fed’in faizleri sabit tutmasi beklenirken, ECB ve BoC'nin
faiz oranlarinda 25 baz puanlik indirime gitmesi 6ngoriililyor. Ayrica, Brezilya ve isve¢ merkez
bankalari da para politikasi kararlarini agiklayacak. Hafta, ekonomik veri agisindan da yogun gececek.
ABD, Euro Bélgesi, Almanya, Fransa, italya ve ispanya'nln GSYiH blyUme verileri; ABD PCE enflasyonu;
Almanya, Fransa ve ispanya'nin én enflasyon tahminleri éne cikan veriler arasinda. Cin’de salidan
itibaren piyasalar, Ay Yeni Yili kutlamalari nedeniyle kapali olacak. Ancak, resmi PMI verileri yine de
yayimlanacak. Bilangolar cephesinde ise Microsoft, Meta, Tesla ve Apple gibi teknoloji devlerinin
ceyreklik sonuglari agiklanacak. Yurt icinde bankalarimizin bilangolari takip edilecek.

ABD'de Fed'in federal fon oranimi %4,25-%4,5 araliginda sabit tutmasi bekleniyor. Bu karar,
2024'teki ust Uste ug¢ faiz indiriminin ardindan bir duraklamaya isaret edecek. Piyasa katilimcilari,
Fed'in 2025 planlarina dair ipuglar igin merkez bankasinin acgiklamasini yakindan takip edecek.
Ozellikle Aralik ayinda Fed'in 2025'te yalnizca iki faiz indirimi 6ngérmesi, gelecege dair beklentileri
sekillendirecek. One gikan ekonomik veriler arasinda, yilliklandirilmis %3 bilyiime tahminiyle dérdiinci
ceyrek GSYIiH ilk tahmini yer aliyor. Bu oran, iglincii geyrekteki %3,1'lik biiyiimeden hafif bir diisiis
anlamina geliyor. Ayrica, Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi olan PCE raporu, enflasyon
baskilarina dair kritik bilgiler sunacak. Diger 6nemli veriler arasinda yeni ve bekleyen konut satiglari,
FHFA ve Case-Shiller konut fiyat endeksleri, Chicago Fed Ulusal Faaliyet Endeksi, Dallas Fed imalat ve
Hizmetler Endeksi, Richmond Fed imalat Endeksi, dayanikli mal siparisleri ve dérdiincii geyrek
istihdam maliyeti verileri bulunuyor. Amerika kitasinda, Kanada Merkez Bankasi'nin (BoC) faiz
oranlarinda 25 baz puanlik bir indirime daha gitmesi bekleniyor. Bu hamle, Ust uste altinci faiz indirimi
olacak. Ayrica, Kanada'nin aylik GSYiH biyiime verileri, Brezilya ve Sili'nin para politikasi kararlari ile
Meksika'nin GSYiH biiylimesi ve ticaret dengesi verileri de takip edilecek.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB), 2025'te faiz indirim dongilisiine devam ederek 25 baz puanlik bir
indirim yapmasi bekleniyor. ECB Baskani Christine Lagarde, enflasyonun bu yil %2 hedefine
ulasmasinin beklendigini belirterek, para politikasini gevsetme ve zorlanan ekonomilere destek olma
imkani sagladigini ifade etti. Euro Bélgesi, Almanya, italya, Fransa ve ispanya'dan dérdiincii geyrek
GSYIiH verileri aciklanacak. Bolgenin %0,1 bilyiimesi beklenirken, bu bilyiime Ispanya'nin %0,6'lik
performansi ve italya'daki hafif artisla desteklenecek. Almanya'da %0,1'lik daralma ve Fransa'da sifir
bliyime ise bu performansi dengeleyecek. Almanya'da yillk enflasyonun Ocak ayinda %2,7'yve
yukselmesi ancak aylik bazda degismemesi bekleniyor. Ayrica, Almanya'nin perakende satislari ile
isvigre'nin dis ticaret verileri, KOF Oncii Gostergeleri ve perakende satis verileri takip edilecek. isveg
ise faiz orani kararini agiklayacak. Birlesik Krallik'ta ekonomik takvim nispeten hafif olacak. Bank of
England'in parasal gostergeleri ve Nationwide konut fiyat verileri one gikacak

Cin'de, resmi NBS PMI verileri 6n plana cikacak. Gecen c¢eyrekteki tesvik onlemlerinin ardindan
ekonomik faaliyetlerde bir toparlanma bekleniyor. Bu veri, finansal ve emtia piyasalarinin bir haftalik Ay
Yeni Yili kutlamalari nedeniyle kapanmasindan hemen once agiklanacak. Japonya'da ise ay sonu veri
akisi yogun olacak. Sanayi Uretimi, perakende satislar, issizlik orani, tlketici gliveni ve konut
baslangiclar gibi veriler takip edilecek. Tokyo TUFE verisi ise o6zellikle dikkat cekecek, clinkii
yatinmcilar Bank of Japan'in (BoJ) politika yapicilar tarafindan ima edilen bir sonraki faiz artisinin
zamanlamasina dair ipuglari arayacak. Gluney Kore'de ise ihracat buyumesi, kiresel gip ve elektronik
donanim talebine dair 6nemli sinyaller sunacak.
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YURT iCi PIYASALAR

10.00 - TCMB: Reel Kesim Gliven Endeksi / Kapasite Kullanim Orani

Pazartesi
10.00 - TUIK: Sektorel Guven Endeksleri.
Sali 10.00 - TCMB: Sektorel Enflasyon Beklentisi Anketi
Carsamba
10.00 - TUIK: Ekonomik Giiven Endeksi
14.00 - TCMB: PPK Toplanti Tutanaklari
Persembe
14.00 - BDDK: Haftalik Sektor Verileri
14.30 - TCMB: Haftalik Para ve Banka istatistikleri
10.00 - TUIK: Dis Ticaret Rakamlari / Hizmet UFE
10.00 - TUIK: 4. Ceyrek Turizm Gelirleri
Cuma 10.00 - MUSIAD: SAMEKS Endeksi

14.30 - TCMB: Para ve Banka istatistikleri

Kapanis - Fitch: Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi
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Pazartesi

Sali

Carsamba

Persembe

Cuma

YURT DISI PIYASALAR

04.30 - Cin: PMI Verileri ve Sanayi Sirketleri Karlari
08.00 - Japonya: Oncii Gostergeler Endeksi

12.00 - Almanya: Ifo is Diinyasi Giiven Endeksi
16.30 - ABD: Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
18.00 - ABD: Yeni Konut Satislari

18.30 - ABD: Dallas Fed Teksas imalat Endeksi

Cin: Piyasalar Kapali

02.50 - Japonya: Hizmet UFE ve Cekirdek Enflasyon

10.45 - Fransa: Tuketici Gliven Endeksi

16.30 - ABD: Dayanikli Mal Siparisleri

17.00 - ABD: S&P Case Shiller Konut Fiyatlar

18.00 - ABD: Richmond Fed imalat Endeksi ve CB Tiiketici Giiven Endeksi
18.30 - ABD: Dallas Fed Hizmet Endeksi

Cin: Piyasalar Kapali

02.50 - Japonya: BoJ (Japonya Merkez Bankasi) Toplanti Tutanaklari
08.00 - Japonya: Tuketici Glven Endeksi

10.00 - Almanya: GfK Tuiketici Gliven Endeksi

11.30 - isveg: isveg Merkez Bankasi (Riksbank) faiz karari

22.00 - ABD: Fed faiz karari

22.30 - ABD: Fed Bagkani Jerome Powell'in basin toplantisi

Cin: Piyasalar Kapali

00.30 - Brezilya: Brezilya Merkez Bankasi (BCB) faiz karari

09.30 - Fransa: 4. Ceyrek GSYH

12.00 - Almanya: 4. Ceyrek GSYH

13.00 - Euro Bolgesi: 4. Ceyrek GSYH ve Ekonomik Guiven Endeksleri
16.15 - Euro Bolgesi: ECB (Avrupa Merkez Bankasi) faiz karari

16.30 - ABD: 4. Ceyrek GSYH ve Haftalik issizlik Basvurulari

16.45 - Euro Bolgesi: ECB Baskani Christine Lagarde'in basin toplantisi
18.00 - ABD: islemi Tamamlanmamis Konut Satislari

Cin: Piyasalar Kapali

02.30 - Japonya: issizlik Orani ve Tokyo TUFE

02.50 - Japonya: Perakende Satislar, Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Orani
04.45 - Gin: Caixin imalat PMI verisi

08.00 - Japonya: Konut Baslangiclari ve insaat Siparisleri

10.00 - Almanya: ithal Fiyatlari ve Perakende Satislar

12.00 - Euro Bélgesi: ECB Profesyonel Tahminciler Anketi

16.00 - Almanya: TUFE (Tiiketici Fiyat Endeksi)

16.30 - ABD: Cekirdek PCE, Kisisel Gelir ve Harcamalar

17.45 - ABD: Chicago PMI
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her turlt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigl tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan
kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Baskent Menkul tarafindan genel
bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin
yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca garanti edilmemektedir.

Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup alim
satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim Onerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere
dayanilarak yapilan iglemlerden, yorum ve bilgilerin kullanilmasindan dogacak her
turlt maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun UclUncu kisilerin
ugrayabilecegi her turlu dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi Baskent Menkul
ile bagli kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda
degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212231 3330
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