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ENDEKS 50 GÜNLÜK ÜSSEL ORTALAMASINA ÇEKİLDİ

XU100 güne satımlarla başladı. En
düşük 9.707, en yüksek 9.917
seviyelerinden işlem gördü. Günü yüzde
1,8 düşüşle 9.733 puandan tamamladı.

Endeks içindeki 16 pay senedi değer
kazanırken, 84 tanesi değer kaybetti.

Sektör endekslerinden XLBNK ve XUSIN
yüzde 1,9 oranında geriledi. XGIDA ve
XHOLD için kayıplar yüzde 3’e yaklaştı.
XSGRT günü artıda tamamlayan tek
majör endeks oldu.

ENDEKS TEKNİK YORUM

Son bir haftada XU100 endeksi, 9.707 ile 10.095 seviyeleri arasında işlem gördü ve
%4,0 oranında bir işlem aralığı sergiledi. Kapanış seviyesi 9.733 olarak gerçekleşti.
Fiyat, 10 EMA (9.909) seviyesinin altında kapanış yaparak kısa vadeli zayıflığın
devam ettiğini gösterdi. Orta vadeli trend göstergesi olan 50 EMA (9.751) seviyesinin
de altına gerileyerek satış baskısının arttığına işaret etti. Uzun vadeli destek olan
200 EMA (9.490) seviyesi ise korunmaya devam ediyor.

ADX (14,5): Düşük seviyelerde seyrediyor ve beş günlük hareketli ortalamasının
(15,6) altında kalarak trend gücünün zayıf olduğunu teyit ediyor. MACD (47,26):
Sinyal çizgisinin (78,21) altında kalmaya devam ederken, bir önceki günkü seviyeden
(69,07) gerileyerek momentumdaki düşüşü teyit etti. RSI (45,2): Nötr bölgenin altına
gerileyerek beş günlük hareketli ortalamasının (51,8) altında kaldı ve zayıflayan
momentumun altını çizdi. Hacim: Son kapanışta 96,3 milyar TL ile iki haftalık
ortalama olan 95,2 milyar TL seviyesine yakın gerçekleşti.

Sonuç: Fiyat, 10 günlük ortalamanın (9.909) ve 50 günlük ortalamanın (9.751)
altında kapanış yaparak kısa vadeli zayıflığı teyit etti. Orta vadede 9.490 (200 EMA)
seviyesi önemli bir destek olarak izlenirken, yukarı yönlü hareketlerde 10.159
seviyesi direnç olarak dikkat çekiyor. Momentum göstergelerindeki zayıflama ve
ADX’in düşük seviyelerde seyretmesi, yatay trend içinde kısa vadede satış
baskısının devam edebileceğine işaret ediyor.
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BEKLENTİLERİN ALTINDA KALAN CARİ AÇIK

Kasım ayında cari denge 2,9 milyar dolar açık verdi ve Mayıs 2024’ten bu yana
ilk kez aylık açık kaydedildi. Beklentiler cari açığın 3,3 milyar dolar olacağı
yönündeydi. Dış ticaret açığının geçen yılın aynı dönemine göre daha yüksek
olması cari açık kaleminde bozulmayı beraberinde getirdi. Türkiye Cumhuriyet
Merkez Bankası (TCMB) verilerine göre, 12 aylık cari açık Kasım'da 7,4 milyar
dolara yükselirken; Ekim ayında bu rakam 7,1 milyar dolar seviyesindeydi.

Cari açıkta dengelenme sürecinin sonuna geldiğimizi ve 2025 yılında cari
açığın kontrollü bir artış içinde olacağını düşünüyoruz.

PERAKENDE SATIŞ 
TOPARLANDI

TARİFELER KADEMELİ 
Mİ ARTACAK?

TÜİK’in açıkladığı rakamlara
göre, perakende satış hacmi
Kasım'da yıllık %16,4, aylık
%1,9 arttı. Ekim’ ayında aylık
artış son beş ayın en düşük
seviyesinde olmuştu.

Trump’ın ekonomi ekibinin,
tarifeleri kademeli artırarak
enflasyon artışını önlemeyi
tartıştığı haberleri üzerine
ABD borsa vadeli işlemleri
yükselirken, dolar zayıfladı.

ÇinMenkul Kıymetler Düzenleme Komisyonu (CSRC), 2025'te
piyasa istikrarını sağlamayı en önemli öncelik olarak
belirlediğini ve piyasa ivmesini desteklemek için gerekli tüm
adımları atacağını açıkladı. Ayrıca, hisse alımlarını
desteklemek amacıyla merkez bankasıyla iş birliği içinde
finansmanmekanizmaları uygulamayı planladığını duyurdu.

Navlun fiyatlarını ölçen Baltic Dry Endeksi, dün %4,3 artışla
1.093 puana yükselerek bir ayın en yüksek seviyesine ulaştı.
Bu, endeksin üst üste üçüncü gün yükselişi oldu.

Çin’in işlenmemiş bakır ve bakır ürünleri ithalatının Aralık
ayında%18 artarak 559 bin tona ulaşıp son 13 ayın en yüksek
seviyesine çıkması sonrası bakır fiyatları iki ayın en yüksek
seviyesinde kalmaya devamediyor.

EKONOMİK AJANDA

Hazine, 5 yıl vadeli ve 4 yıl vadeli
TLREF endeksli tahvil ihalelerini
düzenleyecek.

10.35’te ECB Baş Ekonomisti
Lane bir konuşma yapacak.

Saat 11.30’da İngiltere Merkez
Bankası (BoE) Başkan Yardımcısı
Breeden konuşma yapacak.

Saat 16.30’da ABD Üretici Fiyat
Endeksi (ÜFE) yayımlanacak.

Saat 18.00’de ABD Kansas City
Fed Başkanı Schmid konuşma
yapacak. Saat 23.00’te ABD New
York Fed Başkanı Williams bir
konuşma gerçekleştirecek.



PİYASA’DAN KISA NOTLAR
14 Ocak 2025

Sayfa: 4
BAŞA DÖN

BAŞA DÖN

KAPANIŞ SONRASI GELENKAPHABERLERİ

AEFES: Fitch Ratings (“Fitch”) Anadolu Efes’in BB+ olan yabancı ve yerel para cinsinden uzun vadeli
kredi notunu bir kademe indirerek notunu BB seviyesine çekmiştir. Fitch ayrıca tüm notları durağan
görünüme revize etmiştir.

ANGEN: Anatolia Tanı ve Biyoteknoloji Ürünleri Ar-Ge Sanayi ve Ticaret A.Ş. olarak 2024 yılı içinde
insan diyagnostiği ile ilgili ürünler için Türkiye'de devlete ait toplam 31 hastaneyle 54 alım ve hizmet
sözleşmesi imzalanmıştır. 36 aya kadar uzayabilen çeşitli süreleri kapsayan bu sözleşmelerin
toplam tutarı 150.737.732 TL’dir. Bu sözleşmeler haricinde devlete ait hastanelerle imzalanmış
büyük ölçekli bir sözleşme bulunmamaktadır. 2025 yılında devlet ve özel sektörde daha fazla sayıda
kurumla çalışılması amacıyla her zamanki tanıtım, satış ve teknik destek faaliyetlerine kesintisiz
olarak devamedilmektedir.

BIST: Borsa İstanbul A.Ş. Piyasalarında Uygulanacak Gözetim Tedbirleri Yönergesi'nin 5. maddesi
çerçevesinde, Pay Piyasasında Yönerge'nin 6. maddesinde belirtilen emir ve işlemleri nedeniyle
aşağıda adı belirtilen yatırımcı hakkında Borsamız Pay Piyasası'ndaki emir ve işlemlerine yönelik
olarak 14/01/2025 tarihinden itibaren 1 ay süreyle "Açığa Satış Yasağı" tedbiri uygulanacaktır.
(AKBNK – BIMAS – TUPRS – THYAO –GARAN) => East Tech Capital Limited

BIST: Enpara Bank A.Ş. (Üye kodu: ENP), mevzuatta öngörülen yükümlülükleri yerine getirdiği
08/01/2025 tarihi itibarıyla Borçlanma Araçları Piyasası ile Swap Piyasasında (Para Swap Pazarı)
yalnızca kendi portföyüne işlem yapmak üzere Borsamız üyeliğine kabul edilmiştir.

BIZIM: Şirketimizin 11.12.2024 tarihinde kamuya duyurduğu üzere pay sahiplerimizden Öz Şanal
Perakende Mağazacılık A.Ş., Özşanal Züccaciye ve Dayanıklı Tüketim Malları San. Ve Tic. A.Ş.,
Hakan Şanal ve Yeşim Şanal tarafından Şirketimiz aleyhine; Şirketimizin 10.07.2024 tarihli olağan
genel kurul toplantısının 14. gündem maddesinde özel denetçi atanması isteminin reddine ilişkin
alınan kararın hükümsüzlüğünün tespiti ve/veya iptali ile TTK md. 439 çerçevesinde özel denetçi
atanması istemli olarak açılmış olan T.C. İstanbul Anadolu 10.Asliye Ticaret Mahkemesi 2024/732
E. sayılı davanın, 11.12.2024 tarihli ilk duruşmasında Şirketimiz lehine davanın reddine kesin olarak
karar verilmiş ve söz konusu karar kamuya açıklanmış idi. T.C. İstanbul Anadolu 10. Asliye Ticaret
Mahkemesi 2024/984 Esas Nolu dosyadan tebliğ edilen tensip zaptı ile Mahkeme tarafından
2024/732 Esas sayılı dosyasında yapılan yargılamada sadece özel denetçi atanması talebinin
reddine dair kararın iptali ve özel denetçi atanmasına dair istemler bakımından bir değerlendirme
yapılıp karar verildiği, ancak davacıların genel kurulda alınan 5 ve 6 nolu kararların iptaline yönelik
taleplerinin sehven atlandığı, bu taleplerle ilgili henüz bir yargılama yapılmadığı belirtilerek bu iki
istem bakımından davanın tefrikine ve 2024/984 Esasa kaydına, duruşmanın 29.01.2025 tarihinde
görülmesine karar verildiği bildirilmiştir. Konu hakkında mevzuat uyarınca yapılması gereken
açıklamalar tam ve zamanında yapılacaktır.

DESA: Şirketimizin 750.000.000,00 TL olan Kayıtlı Sermaye Tavanı içerisinde kalacak şekilde
çıkarılmış sermayesinin, tamamı iç kaynaklardan özkaynaklar kalemi altında yer alan Sermaye
Düzeltmesi Olumlu Farkları'ndan karşılanmak suretiyle 245.000.000,00 TL artırılarak
245.000.000,00 TL'den 490.000.000,00 TL'ye çıkarılmasına ilişkin başvurumuz Sermaye Piyasası
Kurulunun 09.01.2025 tarihli ve 2/2 sayılı kararında uygun bulunmuş olup " Onaylı İhraç Belgesi ve
Onaylı Esas Sözleşme Tadil Metni" ekte yer almaktadır.
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KAPANIŞ SONRASI GELEN KAP HABERLERİ

KGYO: Sermaye Piyasası Kurulu'nun Gayrimenkul Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliği'nin (III-
48.1) 40. maddesinin 3. fıkrasının ç bendi uyarınca; dönem içerisinde gerçekleştirilen ve kamuya
açıklanan son finansal tablolarımızda yer alan aktif toplamının %2'sini geçmeyen alım, satım ve
kiralama işlemlerinin hesap dönemi bitimini takiben toplu olarak bildirimi kapsamında; İstanbul
İstanbul Projemiz bünyesinde 401.129.143 TL + KDV karşılığında 8 adet bağımsız bölüm, Upland
Projemiz bünyesinde 245.240.028 TL + KDV karşılığında 28 adet bağımsız bölüm, Kasaba 6
Projemiz bünyesinde 44.979.462 TL + KDV karşılığında 1 adet bağımsız bölüm ve Liberte
Projemiz bünyesinde 147.755.520 TL + KDV karşılığında 11 adet bağımsız bölüm olmak üzere 2024
yılı içerisinde toplam 839.104.153 TL + KDV satım işlemi gerçekleştiğini, portföyümüzde kiralanmış
olan gayrimenkullerimizden ise toplam 4.398.025,52 TL+ KDV karşılığında kira geliri elde edildiğini,
Yatırımcılarımızın ve kamuoyunun bilgilerine saygılarımızla sunarız.

KIMMR: Şirketimizce 2025 yıl başında devreye alınması planlanan güneş enerjisi santrali için
yapmış olduğumuz anlaşma kapsamındaki projenin resmî kurumlar nezdinde yürütülen izin ve
ruhsat süreçlerinde yaşanan gecikmeler nedeniyle tamamlanma süresi 2025 yılı ilk çeyreği olarak
güncellenmiştir. Projeye ilişkin yapılan sözleşmeye göre güneş enerjisi santralinin 2025 Ocak ayında
teslim edilememesi halinde şirketimizin kaybının önüne geçmek adına 2025 yılı Ocak ayı için
santralin ilk aydaki üretim verilerine göre elde edilecek gelirin yarısı, devam eden aylarda ise tamamı
karşılığı tazminat bedeli güneş enerjisi santralini taahhüt eden Entegre Solar Enerji Sistemleri A.Ş.
tarafından şirketimize ödenecek / bu tutar şirketimiz tarafından yükleniciye ödenecek son
hakedişten mahsup edilecektir. Sözleşme gereği şirketimizin olası diğer zararlarını talep etme hakkı
saklı olmak üzere süreç yakından takip edilmektedir.

MHRGY: III-48.1 sayılı Gayrimenkul Yatırım Ortaklıklarına İlişkin Esaslar Tebliği’nin 40. maddesinin
3. fıkrası ç bendi uyarınca; 2024 yılı içerisinde, kamuya açıklanan son finansal tablolarımızda yer
alan aktif toplamının %2'sini geçmeyen, yenilenen ve devam eden işlemler de dahil olmak üzere
yıllık toplam kiralama tutarı 208.183.181 TL +KDV olarak gerçekleşmiştir. 2024 yılı
içerisinde, https://www.kap.org.tr/tr/Bildirim/1286976 bağlantısında kamuya açıklanan
30.600.000,-TL+KDV bedel üzerinden gerçekleştirilen Mistral İzmir ofis alımı dışında gayrimenkul
alım veya satım işlemi yapılmamıştır.

QNBTR: Bankamız Yönetim Kurulu tarafından, Bankamız bünyesindeki “http://enpara.com”
bankacılık hizmetlerinin kısmi bölünme yoluyla Enpara Bank A.Ş.’ye devredilmesi amacıyla; 5411
sayılı Bankacılık Kanunu ve 01.11.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayımlanan “Bankaların Birleşme,
Devir, Bölünme ve Hisse Değişimi Hakkında Yönetmelik” uyarınca Bankacılık Düzenleme ve
Denetleme Kurumu’na ve ilgili diğer resmi kurumlara gerekli başvuruların yapılması ve bu hususta
diğer işlemlerin yerine getirilmesini teminen Bankamız Genel Müdürlüğünün yetkili kılınmasına
karar verilmiştir.
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RALYH: Şirketimiz Bağlı Ortaklıklarından RAL YAPI MÜHENDİSLİK A.Ş. T.C. Çevre Şehircilik ve İklim
Değişikliği Bakanlığı Toplu Konut İdaresi Başkanlığı, Hatay İli Defne İlçesi 7. Bölge 6. Etap 618 Adet
Konut, 1 Adet 5 Dükkanlı Ticaret Merkezi ve 5. Bölge 1 Adet 10 Dükkanlı Ticaret Merkezi, 1 Adet 6
Dükkanlı Ticaret Merkezi ve 1 Adet Cami İnşaatı ile Altyapı ve Çevre Düzenlemesi İşi ihalesi
kapsamında, 1 Milyar 610 Milyon 760 Bin 680 TL teklif vermiş, yapılan sıralamaya göre teklifimiz 1.
en düşük sırada yer almış, ihale uhdemizde kalmıştır. Tekliflerdeğerlendirme aşamasındadır.

RTALB: Sermaye Piyasası Kurulu kararı uyarınca devreye alınan Volatilite Bazlı Tedbir Sistemi (VBTS)
kapsamında RTALB.E payları 14/01/2025 tarihli işlemlerden (seans başından) 13/02/2025 tarihli
işlemlere (seans sonuna) kadar açığa satışa ve kredili işlemlere konu edilemeyecektir.

TCKRC: Şirketimizin Barakfakih Mah. Vatan Cad. No :60 Kestel/BURSA adresinde yer alan Galvaniz
Üretim Tesisimizde bugün itibarıyla 15 gün süre boyunca planlı bakım ve onarım çalışmalarına
başlanmıştır. Söz konusu bakım ve onarım çalışması yıllık olarak rutin gerçekleştirilen işlemler olup,
bu süre zarfında işlerimizin aksamaması adına diğer galvanizleme tesislerinden hizmet alınacaktır.

TERA: Şirketimizin, paylarının 100%'üne sahip olduğu bağlı ortaklığı Vesta Menkul Değerler A.Ş. ile
devralma suretiyle kolaylaştırılmış usulde birleşme işlemi, Sermaye Piyasası Kurulu'nun 09.01.2025
tarih ve 2/7 sayılı toplantısında onaylanmış olup, Kurulca onaylı duyuru metni ve birleşme
sözleşmesi açıklama ekinde yer almaktadır.

TUPRS: Şirketimiz Yönetim Kurulu, 13.01.2025 tarihinde aldığı kararla, kayıtlı sermaye tavanının
geçerlilik süresinin 2025 yılında sona erecek olması ve Esas Sözleşme’de belirtilen kayıtlı sermaye
tavan limitinin aşılması nedeniyle, kayıtlı sermaye tavanı süresinin uzatılması ve kayıtlı sermaye
tavanının 10.000.000.000 TL'ye çıkarılması amacıyla Esas Sözleşme’nin "Sermaye" başlıklı 6'ncı
maddesinin ekteki şekilde değiştirilmesine ve söz konusu değişiklikler için Sermaye Piyasası Kurulu
ve Ticaret Bakanlığı'ndan gerekli izinlerin alınmasına karar vermiştir. İzinlerin alınmasını takiben
Esas Sözleşme tadil tasarısı, yapılacak ilk Genel Kurul Toplantısında pay sahiplerinin onayına
sunulacaktır.

VKGYO: Kayıtlı Sermaye Tavanının, 5.000.000.000,-TL'den 15.000.000.000,-TL'ye artırılmasına karar
verilmiş olup, kayıtlı sermaye tavanını artırmak ve izin süresini güncellemek üzere Şirketimiz esas
sözleşmesinin ''Sermaye'' Başlıklı 7. maddesinin tadili hususunda gerekli iznin alınması için 13
Ocak 2025 tarihinde SermayePiyasası Kurulu'na başvuruda bulunulmuştur.
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BİR ÖNCEKİ GÜNÜN SEKTÖR ENDEKSLERİ VE  PİYASANIN ENLERİ

XSGRT hariç diğer tüm sektör endekslerinde momentum satış
baskısına işaret ediyor. ADX’deki düşük seviyeler ise henüz
piyasanın net bir trend içinde olmadığını gösteriyor.
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XU050 PAY SENETLERİNİN TREND ANALİZİ

Tabloda yer alan bölgeler fiyatın üssel ortalamalarıyla, ok işaretleri de RSI(14)
göstergesinin kendi 5 günlük hareketli ortalaması ile karşılaştırılması temel alınarak
oluşturulmuştur. RSI(14), bir varlığın belirli bir süre içerisindeki fiyat değişimlerinin
gücünü ve hızını ölçen bir momentum göstergesidir.

Bölge 1: Fiyat > EMA10 > EMA50 > EMA200
Hisse güçlü bir yükseliş trendinde. Kısa, orta ve uzun vadeli trendler pozitif.

Bölge 2: EMA10 > Fiyat > EMA50 > EMA200
Hisse kısa vadede bir düzeltme yaşıyor, ancak genel trend hala pozitif. Kısa vadede
toparlanma potansiyeli olabilir.

Bölge 3: EMA10 > EMA50 > Fiyat > EMA200
Orta vadeli bir düzeltme var. Uzun vadeli trend hala pozitif, ancak fiyat baskı altında.

Bölge 4: Fiyat < EMA10 < EMA50 < EMA200
Hisse genel bir düşüş trendinde. Hem kısa, hem orta, hem de uzun vadeli trendler
negatif.

Belirsiz: Diğer tüm durumlar
Fiyat ve EMA'lar arasında tanımlı bir düzen bulunmuyor.
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XU050 PAY SENETLERİNDE AÇIĞA SATIŞ RAKAMLARINDA İLK 10

XU050’de dün gerçekleşen açığa satış işlemlerinin toplamı 18,6
milyar TL oldu. Hacimdeki payı yüzde 21,8. Bu şekilde en çok işlem
gören ilk üç pay senedi ise ISCTR AKBNK YKBNK olarak sıralandı.
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BAZI ÖNEMLİ TARİHLER

2025 TL USD EUR

Ocak

PPK Toplantısı: 23 Ocak

Moody’s: 24 Ocak

Fitch: 31 Ocak

Fed: 29 Ocak ECB: 30 Ocak

Şubat Enflasyon Raporu: 7 Şubat

Mart PPK Toplantısı: 6 Mart Fed: 19 Mart* ECB: 6 Mart

Nisan
PPK Toplantısı: 17 Nisan

S&P: 25 Nisan
ECB: 17 Nisan

Mayıs
Enflasyon Raporu: 22 Mayıs

Finansal İstikrar Raporu: 30 Mayıs
Fed: 7 Mayıs

Haziran PPK Toplantısı: 19 Haziran Fed: 18 Haziran* ECB: 5 Haziran

Temmuz

PPK Toplantısı: 24 Temmuz

Fitch: 25 Temmuz

Moody’s: 25 Temmuz

Fed: 30 Temmuz ECB: 24 Temmuz

Ağustos Enflasyon Raporu: 14 Ağustos

Eylül PPK Toplantısı: 11 Eylül Fed: 17 Eylül* ECB: 11 Eylül

Ekim
PPK Toplantısı: 23 Ekim

S&P: 17 Ekim
Fed: 29 Ekim ECB: 30 Ekim

Kasım
Enflasyon Raporu: 7 Kasım

Finansal İstikrar Raporu: 28 Kasım

Aralık
PPK Toplantısı: 11 Aralık

Para ve Kur Politikası Metni
Fed: 10 Aralık ECB: 18 Aralık
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YASAL UYARI NOTU

Bu raporda yer alan her türlü bilgi, değerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazırlandığı tarih itibari ile mevcut piyasa koşulları ve güvenirliğine inanılan
kaynaklardan elde edilerek derlenmiştir ve Başkent Menkul tarafından genel
bilgilendirme amacı ile hazırlanmıştır. Sunulan bilgilerin doğruluğu ve bunların
yatırım kararlarına uygunluğu tarafımızca garanti edilmemektedir.

Bu bilgiler belli bir getirinin sağlanmasına yönelik olarak verilmemekte olup alım
satım kararını destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel
görüşlerine dayanmaktadır. Herhangi bir yatırım aracının alım-satım önerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım
kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu nedenle bu
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere
dayanılarak yapılan işlemlerden, yorum ve bilgilerin kullanılmasından doğacak her
türlü maddi/manevi zararlardan ve her ne şekilde olursa olsun üçüncü kişilerin
uğrayabileceği her türlü doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan dolayı Başkent Menkul
ile bağlı kuruluşları, çalışanları, yöneticileri ve ortakları sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında
değildir.

Abide-i Hürriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Şişli / ISTANBUL 

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

+90 212 231 33 30

mailto:baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10
	Slide 11

