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GECELIK FAIZLERDE TAVAN 400 BP DUSTU, YUZDE 49 OLDU

27 Aralik 2024 Cuma

Haber
Basliklari

TCMB, politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50
seviyesine dusurdi ve
operasyonel cercevede
degisiklige gitti.

Aralik ayi enflasyon
beklentileri piyasa
katilimcilarinda ve reel
sektorde sinirli disis
gosterdi.

Yurt digi yerlesiklerin hisse
senedi piyasasindaki net
satislari devam etti.

ABD'de igsizlik maasi
basvurulari, is bulma
surelerinin uzamasiyla t¢
yilin en ylksek seviyesine
cikti.

Cin'in sanayi karlar yil
basindan bugtine %-4,7
azalirken, Japonya'da
TUFE %1, 1, sanayi iiretimi
%-2,3 ve perakende
satislar %2,8 geldi.

ABD'de 16.30°da
aciklanacak veriler
arasinda Oncii Mal
Ticareti, Toptan Stoklar ve
S&P-Case Shiller Konut
Fiyatlar1 6ne ¢ikiyor.

BiR ONCEKI ISLEM GUNUNUN OZETI

XU100 endeksi gunu sinirli yikselisle tamamladi. Gine alimlarla
baslayan XU100 endeksi, 9.891 ile 10.051 seviyeleri arasinda islem
gorerek gunu yuzde 0,33 artisla 9.949 puandan kapatti. Endekse
dahil 51 hisse deger kazanirken, 44 hisse geriledi. Sektor
endekslerinden XBANK yuzde 0,3 dusus kaydederken, XUSIN yuzde
0,2 yikseldi. Borsa istanbul’'un islem hacmi bir énceki giine gére
yuzde 58 artarak 93,6 milyar TL'ye ulasti.

Endekse en yuksek pozitif katkiyi BIMAS, AKBNK ve MGROS
hisseleri saglarken; GARAN, EREGL ve EKGYO endeksi baskiladi.

BUGUN ICIiN DIKKATiMizZi CEKEN PAY SENETLERI

Teknik gostergeleriyle XU050’de bugln icin dikkatimizi ¢ceken pay
senetleri ISCTR ve VAKBN oldu. Tepki hareketinin devami igin takip
edilebilecek pay senetleri ULKER, SASA ve TTKOM.

ENDEKS TEKNIK YORUM > MOMENTUM ARTISI

Son bir haftada XU100 endeksi, 9.562 ile 10.051 seviyeleri arasinda
islem gordu ve %5,1 oraninda bir islem araligl sergiledi. Kapanig
seviyesi 9.949 olarak gerceklesti. Fiyat, 10 EMA (9.856) seviyesinin
Uzerinde kapanis yaparak kisa vadeli toparlanmayi teyit etti. 50 EMA
(9.647) ve 200 EMA (9.438) seviyelerinin uUzerinde kalmaya devam
ederek orta ve uzun vadeli desteklerini korudu.

Teknik gostergeler:

e RSI (57,7): Notr bolgede ve bes gunluk ortalamasinin (51,2)
Uzerinde yer almasi, momentumdaki toparlanmayi isaret etti.

e« MACD (87,54): Sinyal cizgisinin (130,71) altinda kalmayi
surdurse de bir onceki MACD degerine (85,06) gore artis
gostererek momentumda sinirli bir toparlanma sinyali verdi.

e Hacim: Son kapanista 93,6 milyar TL, iki haftalik ortalama
olan 73,6 milyar TL seviyesinin Uzerinde gerceklesti. Bu
durum, alim igstahinda bir artis oldugunu gosteriyor.

Sonug: Fiyat, 10 gunluk ortalamanin (9.856) uzerinde kalarak kisa
vadeli toparlanmayi destekledi. MACD héla sinyal gizgisinin altinda
olsa da hafif bir iyilesme gosterdi. Hacim artisi, alim istahinin
guclendigini teyit ediyor. Orta ve uzun vadeli destekler korunuyor,
ancak kisa vadede temkinli bir iyimserlik hakim.
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TURKIYE:

TCMB’den iki adim. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB), politika faizini 250
baz puan indirerek yluzde 47,50 seviyesine
dusurdd. Ayrica operasyonel cergcevede de
degisiklik yapip gecelik borclanma ve borg
verme oranlarini bir hafta vadeli repo ihale
faiz oranina kiyasla +/- 150 baz puanlik marja
dusurdd. Hatirlanacagl Uzere piyasada uzun
zamandir TL likidite fazlasi bulunmakta ve bu
rakam dun itibariyle 879 milyar TL dizeyinde.
Bu kural setinde gecelik faizler en dusuk
yuzde 46 seviyesinde olusacaktir. Bir sonraki
toplanti 23 Ocak tarihinde yapilacak.

Aralik ay1 enflasyon beklentileri sinirli
dusis gosterdi. TCMB verilerine gore 12 ay
sonrasi yillk enflasyon beklentisi piyasa
katiimcilarinda yluzde 27,1 (Kasim yuzde
27,2), reel sektorde yuzde 47,6 (Kasim ylzde
47,8), hanehalkinda ise ylzde 63,1 (Kasim
yuzde 64,1) olarak aciklandi.

Yurt disi yerlesiklerin hisse senedi
piyasasindaki net satislari devam ediyor.
TCMB verilerine gore, yurt digi yerlesikler 20
Aralik haftasinda hisse senedi piyasasinda
net 169,2 milyon dolar satis gerceklestirdi.
2024 yii genelinde yurt disi vyerlesik
yatirnmcilarin toplam satislan 2,5 milyar
dolara ulasti. Yil boyunca 20 hafta alim, 31
hafta ise satig yonlu igslemler gerceklesti.

.Baskent

Menkul Degerler

KURESEL:

ABD'de issizlik maasi basvurulari artmaya
devam ediyor. ABD'de surekli issizlik maasi
basvurulari, issizlerin is bulma sirelerinin
uzadigina isaret ederek Uc¢ yilin en yuksek
seviyesine ¢iktl. Calisma Bakanligi'na gore,
14 Aralik'ta sona eren haftada bu basvurular
1,91 milyona ulasti. Ayni dénemde ilk kez
yapilan issizlik maasi basvurular ise 21
Aralik'ta sona eren haftada 219.000e
geriledi. Powell, gectigimiz hafta is gucu
piyasasinin "saglam durumda" oldugunu
belirtirken, bozulma isaretlerini yakindan
izlediklerini ifade etmisti.

Yilin son ayinda ABD’de endeksler ayristi.
Teknoloji o6ne c¢ikarken, Dow zayif bir
performans sergiledi. Aralik ayinda S&P 500
yuzde 0,1 artis gdsterirken, Nasdaq ise Tesla,
Apple ve Alphabet’teki glclu yukseliglerin
etkisiyle yuzde 4,2 deger kazandi. Buna
karsillk, Dow Jones yuzde 3,6 dususle
Nisan'dan bu yana en koti aylik
performansina dogru ilerliyor.

Kasim’da Cin Sanayi Karlan verisi, yillik
bazda %-4,7 olarak acgiklandi. Verinin
ardindan demir cevheri, ton basina 100
dolarin altina dugerek son bes haftanin en
diisiik seviyesini gordii.

Aralik ayina iliskin Japonya verilerine gore,
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) yillk bazda
%1,1 olarak gerceklesti. Kasim ayinda
Sanayi Uretimi, aylk bazda %-2,3 ile
beklenti olan %-3,4’ten daha iyi bir sonug
verdi. Perakende Satislar, yillik bazda %2,8
ile piyasa tahmini olan %1,5’in tizerinde bir
artis kaydetti.

ABD’den 16.30’da Onci Mal Ticareti, Toptan
Stoklar ve S&P-Case Shiller Konut Fiyatlari
verileri takip edilecek.
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Tabloda yer alan ok isaretleri, RSI(14) gostergesinin kendi 5 giinliikk hareketli ortalamasi ile karsilastirilmasi
temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varligin belirli bir siire icerisindeki fiyat degisimlerinin giiciinii ve
hizini 6lgen bir momentum gostergesidir.

Fiyat > EMA10 > EMASD > EMA200  EMA10 > Fiyat > EMAS0 > EMA200 |[EMATD S EMASD S Fiyat = EMAZOD | Fiyat < EMA10 < EMASD < EMAZ00 | Diger Tom Durumlar

Bolge 1 Bolge 2 Bolge 3 Bolge 4 Belirsiz

AEFES & ENISA & EREGL ¥ ALARK & ARCLK -
AKBNK & ENEKAI 'y BRSAN & CCOLA a
ASELS & HALKB i DOAS & FROTO a
ASTOR & KRDMD v EGEEN ¥ KCAER b 4
BIMAS & THYAO i HEKTS & KCHOL a
DOHOL v KONTR & KOZAL b 4
EKGYO 'y MIATK & PGSUS -
GARAN 'y ODAS & SASA -
GUBRF b 4 PETKM & SISE L 4
ISCTR 'y REEDR & S0KM -
MGROS 'y TOASO -
OYAKC & TTKOM s
SAHOL i TTRAK a
TAVHL i TUPRS a
TCELL i ULKER a
VAKEN i VESTL a
YKBNK s ZOREN s

BiR ONCEKI ISLEM GUNUNUN OZET TABLOSU:

En Cok Yukselenler En Cok Dusenler En Hacimliler - Milyar TL

Kod Kapanis %A Kod Kapanis %A Kod Kapanis %A
BJKAS 4,84 10,0 EKGYO 13,47 -3,0 AKBNK 9,9 0,9
GESAN 47,98 5,1 TKFEN 70,85 -2,9 ISCTR 9,2 -0,6
ULKER 114,90 4,5 KRDMD 27,96 -2,6 THYAO 7,9 0,6
OBAMS 54,30 4,4 ANSGR 100,80 -1,8 YKBNK 6,5 -0,5
ALFAS 66,80 4,0 BRYAT 2.083,00 -1,7 GARAN 4,3 -1,7
AGROT 10,69 3%3 GARAN 131,00 -1,7 EREGL 4,3 -1,1
AKSEN 38,06 3,2 GOLTS 427,50 -1,7 EKGYO 4,1 -3,0
BTCIM 142,20 3,2 HALKB 16,45 -1,4 KCHOL 3,5 0,1
MAVI 88,00 2,8 CCOLA 60,00 -1,4 TUPRS 2,2 -0,1
MGROS 525,00 2,6 TSKB 12,27 -1,4 TCELL 2,1 -0,6

Para Girisi Gozlenenler Para Cikisi Gozlenenler Endeksler

Kod Milyar TL %A Kod Milyar TL %A Kod Kapanig %A

AKBNK 9,9 0,9 EREGL 4,3 -1,1 XU100 9.949 0,33

ISCTR 9,2 -0,6 EKGYO 4.1 -3,0 XBANK 14.758 -0,27

THYAO 7,9 0,6 TCELL 2,1 -0,6 XUSIN 13.077 0,19

YKBNK 6,5 -0,5 SISE 1,5 -0,1 XUHIZ 9.572 0,79

GARAN 4,3 -1,7 KOZAL 1,1 -0,6

KCHOL 3,5 0,1 OYAKC 0.9 2,4 Para girisi olarak, sirketin; agirlikli ortalama fiyati ve

TUPRS 2,2 -0,1 GUBRF 0,8 0,6 islem miktari artanlar, para ¢ikisi olarak da sirketin
agirlikl ortalamasi dlsen ve islem miktari artanlar

SASA 1,7 0,5 AEFES 0,7 0,5 kabul edilmektedir.

PGSUS 1,6 -0,1 CIMSA 0,5 0,0

ASELS 1,6 0,5 ENKAI 0,5 -0,1 Kaynak: Finnet & %A :Gunluk Degisim
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Analiz: 2024 Aralk Ayi PPK Kararlarn ve
Gelecek Donem Beklentileri

Aralik ayinda TCMB Para Politikasi Kurulu
(PPK) kararlarina iliskin piyasada farkl
beklentiler mevcuttu. Bizim éngérumuz, 150
baz puanlik bir faiz indirimi ve sahin bir karar
metniydi. Ancak son haftada yasanan
gelismeler (asgari Ucrette ylzde 30 artis ve
PPK toplanti sayisinin 8’e dusurulmesi)
beklentilerimizi guncelleyerek 250 baz
puanlik (bp) bir indirim ihtimalini 6ne ¢ikardi.
Ayrica, PPK dyelerinin  yatinmcilarla
gerceklestirdigi toplantilarda faiz koridoruna
ybnelik aciklamalar da bu yonde bir karar
alinabilecegine isaret ediyordu.

Beklentilere paralel olarak, PPK 250 baz
puanlik faiz indirimi ve faiz koridorunun
simetrik sekilde 300 baz puandan 150 baz
puana daraltilmasi karari aldi. Karar
metninde, "Gerekli gorulduginde faiz
artisina gidilecektir" ifadesinin korunmasi,
sahin durusun devam ettigini gosteriyor.

Baskent

Menkul Degerler

Ozetle, bu kararlari “sahin bir faiz indirimi”
olarak nitelendiriyoruz. Karar metni, gelecek
doneme dair enflasyon beklentilerinde
iyimser ve kararli bir tablo ciziyor. Biz de
TCMPB’nin bu beklentilerini makul buluyoruz.

Tahminlerimize gére Ocak 2025’te 250 baz
puanlik bir faiz indirimi daha mimkiin
goruniyor.

Subat’ta PPK toplantisi yapilmayacagindan,
yuksek bir ex-ante reel faizle karsilasilabilir.
Bu durumun Mart ayinda 500 baz puanlik bir
indirimle telafi edilecegini ve ardindan faiz
indirimlerinin sirasiyla Nisan (250 bp),
Haziran (250 bp), Temmuz (250 bp), Eylul
(150 bp) ve Aralk (100 bp) aylarinda
gerceklesecegini dusunuyoruz.

Bu senaryo dogrultusunda politika faizinin yil
sonunda yuzde 30 seviyelerine ulagsmasi
muhtemel gortnuyor.

Prof. ibrahim Unalmis

2025 Yili Enflasyon Tahmini ve Olasi Politika Faizi Patikasi
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Kapanis Sonrasi Gelen KAP Haberleri

AGROT: Sirket, halihazirda strdtrdugu iyi tarim uygulamalarini biyutmek, yenilikgi ve modern sera yatirimlarina
devam etmek amaciyla, Burhaniye'de bulunan mevcut cam seramizin yaninda bulunan yaklasik 14.550 m?'lik araziyi
satin almigtir.

AKFYE: Sirketimiz Akfen Yenilenebilir Enerji A.S'nin bagli ortakligi olan; imbat Enerji A.S.nin, Osmaniye ilinde
bulunan, (Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu tarafindan verilen EU/9381-16/04536 lisans numarali) toplam 12,96 MW
kurulu guc kapasitesine sahip Saritepe Hibrit GES Projesi’nin toplam 3,95 MW kurulu gtice sahip ilk kisminin T.C.
Enerji Bakanligl tarafindan 26.12.2024 tarihinde mevzuata uygun olarak gecici kabull yapilmis ve ticari enerji
Uretimine baglamigtir. Akfen Yenilenebilir Enerji A.S., yatirim programina uygun sekilde toplam 188 MW hibrit GES
ve RES kapasite artis yatirnmlarindan olusan 1. agsama yatirnmlarini devreye almaya baglamis olup, 26 Aralik 2024
tarihi itibariyla, bagli ortakliklari vasitasiyla faaliyet gosterdigi yenilenebilir enerji santrallerinde toplam 703 MW
kurulu gi¢ kapasitesine ulasmistir. Sirketimizin 1. asama yatirnmlari kapsamindaki hibrit GES yatirrmlari ve RES ek
kapasite artis yatinmlarinin tamamlanmasi ile 2025 yilinda yaklasik 887 MW kapasiteye ulasilmasi
hedeflenmektedir.

ALCAR: Alarko Carrier Sanayi ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu tarafindan; Sirketin sahibi bulundugu, tapuda istanbul
ili, Tuzla ilcesi, Merkez Mahallesi, 0 ada, 4723 parselde kayitli, niteligi tarla olan 29865 m? buyuklugiindeki
tasinmazin 895.000.000,-TL (Sekizytizdoksanbes milyon Turk Lirasi) karsiliginda Alarko Enerji A.S.'ye satilmasina,
katilanlarin oy birligi ile karar verilmistir.

ARDYZ: Sirketimiz, Mugla Biyik Sehir Belediyesi Su ve Kanalizasyon idaresi Genel Mudiirligii Destek Hizmetleri
Daire Bagkanligi'nin Personel Takip Sistemi icin gerekli olan tim yazilim ve donanimlarin kurulmasi, yapilandirilmasi
ve idare'nin mevcut yapiya entegre edilmesi kapsaminda 06.12.2024 tarihinde agilan ihaleye en uygun teklifi vermis
olup 4.698.000 TL (KDV Haric) bedelile ihale s6zlesmesi 26.12.2024 tarihi itibariyle imzalamistir.

AVPGY: Sirketimiz tarafindan halka arz 6ncesi bagvurusu yapilan ancak sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde
kendi tuzel kisili§imiz blnyesinde elektrik Uretim faaliyetinde bulunmamizin mumkin olmamasi nedeniyle
devredilmesi icin Sirketimize 6 aylik sire taninan 5 adet glines enerjisi projelerimizden (GES), devri heniz
tamamlanmamis 3 adet GES projesinin devri igin Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 12.12.2024 tarih ve 63/1930 sayili
toplantisinda Sirketimize 31.03.2025 tarihine kadar ek slire verilmesi uygun bulunmustur.

DOAS: MATE.BIKE INTERNATIONAL APS ile Sirketimiz arasinda; "MATE" marka “elektrik destekli bisikletlerin”
Turkiye’deki satis ve servis hizmetlerinin, Sirketimiz tarafindan yerine getirilmesinin esaslarini belirleyen
distributorlik sézlesmesi imzalanmistir.

EFORC: Sirketimizin bagli ortakligl Efor Glbre Madencilik Sanayi Ticaret A.S. tarafindan Dubai Merkezli bir sirket ile
petrokok satig anlagsmasi yapilmistir. Petrokok satisinin bedeli guincel kurla 67.326.311 TL'dir. (1.912.500 USD).

GOZDE: Sermaye paylarina %99.0 oraninda sahip oldugumuz portfoy sirketimiz Polinas Plastik Sanayii ve Tic. A.S.
tarafindan Sirketimize 496.875.375 TL nakit kar payr 6demesi yapilmistir.

MEGAP: Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 19.11.2024 tarihinde aldigl ve ayni tarihte KAP’ta yayinlanan kararinda,
Sirketimizin “Kar Dagitim Politikasi”’na uygun olarak Yonetim Kurulu’nda kar dagitimi konusunda yapilan
muzakereler sonucunda, Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarina ve yasal kayitlara gore diizenlenmis
finansal tablolarimizda yer alan 2023 yili karinin dagitiminin yapilmamasi hususunda Olagan Genel Kurul’a teklifte
bulunulmasina karar verilmigtir.

KONTR: Sirketimizin %51 ortagi oldugu Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Mihendislik A.S. ve Joule Global Enerji A.S.
is Ortakligi ile Almanya'da yerlesik bir miisterimiz arasinda toplam bedeli 9.750.000 Euro olan, Almanya'da
kurulacak 750 MW glcundeki Kombine Cevrim Santralinin gaz tlrbini, jenerator paketi, buhar turbini ve
ekipmanlarinin mekanik montajini kapsayan proje kazanilmistir.

SISE: 29.11.2024 tarihli 6zel durum agiklamamiz ile kamuoyuna duyurulan, Ciner Grubu'nun Sisecam Chemicals
Resources LLC (“SCR”) sirketindeki %40 oranindaki ve Pacific Soda LLC sirketindeki %40 oranindaki ortaklik
paylarinin is gelistirme bedeli dahil toplam 285 Milyon 389 Bin ABD Dolari bedel karsiliginda devralinmasina yonelik
muzakere sureci tamamlanarak 26.12.2024 tarihinde anlagsma saglanmistir. S6z konusu anlasma ile Sisecam’in
Sisecam Pacific Soda LLC’deki ve SCR’daki paylari %100’e, Sisecam Wyoming LLC’deki payi ise %51’e ylkselmistir.
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Ginlik Bilten Arsivi

Haftalik Biilten Arsivi

Yasal Uyari ve Cekince

Bu raporda yer alan her turllt bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil
ve bilgiler hazirlandigl tarih itibari ile mevcut piyasa kosullar ve
guvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir ve Baskent
Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan
bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinnm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir.

Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte
olup alim satim kararini destekleyebilecek vyeterli bilgiler burada
bulunmayabilir.

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu
sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu
bilgilere dayanilarak vyapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin
kullanilmasindan dogacak her turlt maddi/manevi zararlardan ve her ne
sekilde olursa olsun tcuncu kigilerin ugrayabilecegi her turlu dogrudan
ve/veya dolayli zararlardan dolayr Baskent Menkul ile bagli kuruluslari,
calisanlari, yoneticileri ve ortaklarn sorumlu tutulamaz. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligl kapsaminda
degildir.

Abide-i Hurriyet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL
+90212 2313330 baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

Detayli bilgi ve sorularinizigin lutfen tiklayiniz.
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https://www.baskentmenkul.com.tr/Analiz/Gunluk
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