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ENDEKS 50 GUNLUK USSEL ORTALAMASINDA DESTEK ARAYISINDA

24 Aralik 2024 Sal
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TEPAV raporunda hizmet
sektorlerinde egitim, saglik ve
konaklama alanlarinda gugli
istihdam artisi kaydedilirken,
imalat ve tarim sektorlerinde
daralmalar goruldigini belirtildi.

Tarim-GFE, Ekim ayinda yillik
%32,6 artisla yukseligini
surdirdu.

Kasim ayinda altin ithalati 13,9
tonile son 11 ayin en ylksek
seviyesine ulasti.

Borsa istanbul’da pay senedi
yatirimci sayisi 7 milyonun lGzerine
cikarak 1,5 ay sonra yeniden artis
gosterdi.

Saat 10:00'da TCMB Finansal
Hizmetler Gliven Endeksi
yayimlanacak.
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Birlesik Krallik'ta 3. gceyrekte
GSYiH bilylimesi %0,9 ile
beklentinin altinda kaldi.

ABD tiketici given endeksi, Aralik
ayinda 104,7’ye gerileyerek son U¢
yilin en sert disuslerinden birini
kaydetti.

Kasim ayinda ABD dayanikli mal
siparisleri %1,1 diserek
beklentilerin gerisinde kaldi.

Japonya Merkez Bankasi, ABD
ekonomi politikalarina iligkin
belirsizlikler nedeniyle ihtiyatl bir
yaklasim gerektigini belirtti.

Noel nedeniyle Almanya ve italya
piyasalari kapali, ingiltere,
ispanya ve Fransa piyasalari ise
erken kapanacak.

BiR ONCEKI iSLEM GUNUNUN OZETi

Gune alimlarla baglayan XU100 endeksi, gun icinde 9.605 ile 9.779 seviyeleri
arasinda iglem gordu ve guinii yiizde 1,01 disuisle 9.627 puandan tamamladi.
Endekse dahil 21 hisse deger kazanirken, 76 hisse geriledi.

Sektor endekslerinden XBANK ylizde 1,6; XUSIN ise ylzde 0,8 deger kaybetti.
XUHIZ de yiizde 1,1 diistii. Borsa istanbul’'un islem hacmi, bir 6nceki giine gore
yuzde 10,7 azalarak 66,3 milyar TL olarak gergeklesti.

Endekse en yuksek pozitif katkiyir ASELS, OYAKC, SISE hisseleri saglarken;
AKBNK, THYAO, ISCTR endeksi baskiladi.
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ENDEKS TEKNiK YORUM

Son bir haftada XU100 endeksi, 9.605 ile 10.056 seviyeleri arasindaislem gordii ve
%4,7 oraninda bir islem araligi sergiledi. Kapanis seviyesi 9.627 olarak gergeklesti.
Fiyat, 10 EMA (9.850) seviyesinin altinda kalirken, 50 EMA (9.621) seviyesinin
hemen Uizerinde kapandi ve orta vadeli destegi korudu. Uzun vadeli destek seviyesi
olan 200 EMA (9.425) hala pozitif gorinum sergiliyor.

Teknik gostergelere bakildiginda:

RSI (45,3) seviyesi, notr bolgeden ¢ikip satim bélgesine yaklasirken, bes gunluk
hareketli ortalamasinin (62,9) altinda kalmasi momentumdaki belirgin zayiflig
gosterdi.

MACD (106,23) seviyesi, hem MACD Signal (173,51) hem de bir 6nceki gunku
MACD (137,74) seviyesine gore dusus gostererek momentum kaybini teyit etti.

Hacim, son kapanista 66,3 milyar TL ile iki haftalik ortalama olan 80,9 milyar TL
seviyesinin altinda kalarak piyasa istahinin zayif oldugunu ortaya koydu.

Sonug: Fiyat, 10 gunluk ortalamanin (9.850) altinda kalarak kisa vadeli zayiflik
sinyalleri vermeye devam ediyor. RSI gostergesindeki dusus, satim bolgesine
yakinlasarak momentum kaybini dogruluyor. MACD’nin dusus trendinde olmasi ve
hacimdeki azalma, piyasa lUzerindeki baskinin arttigini isaret ediyor. Orta vadeli
desteklerin Gzerinde kalinsa da kisa vadeli hareketlerde temkinli olunmali.
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DIKKATiMizi GEKEN PAY SENETLERI

Teknik gostergeleriyle XUO50°de bugtlin igin dikkatimizi geken pay senetleri ASELS
SISE ve TOASO oldu.
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TURKIYE:

TEPAV’In raporuna gore Sosyal Giivenlik Destek
Primi 6denen calisanlarin sayisi yiizde 11,2
artarken, tarim ve insaat sektorlerinde istihdam
hareketliligi dikkat c¢ekti. imalat ve tarim
sektorlerinde daralmalar goruldu. Hizmet
sektorlerinde egitim, saglik ve konaklama alanlarinda
guclu istihdam artislari yasanirken, gayrimenkul
sektortiinde dusus gozlendi. Deprem bolgelerinde is
yeri sayilarinda yuksek oranli artiglar kaydedilirken,
blyuk olcekli isletmelerin istihdam payl artmaya
devam etti.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Ekim
ayinda da ylikselisini suirdiirdii. Endeks, aylik bazda
yuzde 2,8 artig gosterirken, yillk bazda yuzde 32,6
oraninda yukseldi.

Kasim ayinda altin ithalati lst liste dérdiincu kez
artis gostererek 13,9 ton ile Aralik 2023'ten bu yana
en yiiksek seviyeye ulasti. Borsa istanbul verilerine
gore, bir dnceki ayda altin ithalati 9,7 ton olarak
gerceklesmisti.

Bakiyeli yatirnmci sayisinda artis var. Merkezi Kayit
Kurulusu (MKK) verilerine gore, halka arzlarin yeniden
baslamasiyla birlikte Borsa istanbul’da pay senedi
yatirrmci sayisi 1,5 ay sonra tekrar 7 milyonun Uzerine
cikarak 20 Aralik itibariyla 7,03 milyon oldu. Dokuz
hafta Ust Uste dlgls gosteren yatirimci sayisli, en son
1 Kasim’da 7 milyon seviyesini agmisti.
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Saat 10.00’)da TCMB Finansal Hizmetler Giiven
Endeksi yayimlanacak.
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KURESEL:

Birlesik Krallik'ta 3. geyrege iliskin Gayri Safi Yurtigi
Hasila (GSYiH), yiluk bazda %0,9 olarak
gerceklesti. Bu veri, beklenti olan %1,0’in altinda
kalirken, onceki c¢eyrekteki %0,7’nin Uzerinde bir
buylmeye isaret etti.

ABD tiiketici giiven endeksi, Aralik ayinda 104,7
puana gerileyerek son ¢ yilin en sert
diisuislerinden birini kaydetti. Endeks, 113,2 puanlik
piyasa beklentisinin altinda kaldi. Ekonomik
goérunumun koétulesmesiyle beklentiler endeksi 12,6
puan duserek 81,1 seviyesine indi. Bu dusus, Kasim
2020’den bu yana en buyuk gerileme olarak kaydedildi
ve 80,0 seviyesindeki resesyon sinyaline oldukca
yaklasti. Tuketiciler, is kosullari ve gelecekteki gelirleri
konusunda en karamsar degerlendirmelerini yapti ve
ekonominin yavaslayacagini dusunduklerini ifade
ettiler.

ABD'de Kasim ayi1 dayanikli mal siparisleri, aylik
bazda ylizde -1,1 duserek yiizde -0,3 olan
beklentilerin altinda kaldi. Bir 6nceki veri ise ylzde
+0,3’ten ylzde +0,8’e revize edildi. Tasimacilik harig
siparigler yuzde -0,1 ile yuzde +0,3 olan tahminlerin
gerisinde kalirken, onceki veri yuzde +0,2 olarak
kaydedilmisti.

Japonya Merkez Bankasi toplanti tutanaklarina
gore, politika yapicilar ABD ekonomi politikasina
iliskin belirsizlikler nedeniyle ihtiyatli bir yaklasim
gerektigini ifade etti. Tutanaklar, 6zellikle yeni ABD
yonetiminin politikalarinin, BOJ’un faiz oranlarini ne
zaman artiracagl konusunda onemli bir etkiye sahip
olabilecegini vurguladi.
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Noel oncesi Almanya ve italya piyasalar tatil
olacak, ingiltere, ispanya ve Fransa ise erken
kapanacak. ABD’den 18.00°’de Richmond Fed imalat
Endeksi verileri gelecek.
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DIBS Getiri Egrisi Bize Ne Anlatiyor?

Devlet i¢ borglanma senetlerinin (DiBS) vadeye gére getirisini gdsteren egrilere DIBS getiri egrisi diyoruz. Grafik 1’de
U¢ aydan on yil vadeye kadar olan sure igin getirileri farkli tarihler igin ¢izdik. 2024 yilinin hemen basinda Gg¢ aylik
vadede getiri %38.6 iken on yillik vadede %23.8 idi. Mart PPK toplantisinda TCMB’nin 500bp’lik faiz artirimi
sonrasinda ug aylik vadede getiriler %47.7’ye gikarken, on yillik vadede yatay kaldi. Surpriz faiz artigi sonrasinda
getiri egrisinin kisa ucunun sert bir sekilde yukselmesi beklenen bir gelisme.

Diger taraftan, sikiligi artan para politikasinin uzun vadeli enflasyon beklentilerinde diistise, dolayisiyla uzun vadeli
getirilerde gerilemeye yol agmasi beklenir. Fakat getiri egrisinde boyle bir hareket gérmuyoruz. Bir bagka deyisle,
para politikasi durusunun ve iletisiminin uzun vadeli enflasyon beklentilerinde kayda deger bir degisiklige yol
acmadigi soylenebilir.

Aralik ayina geldigimizde getiri egrisinin kisa ucunun %41.7’ye distugunu, uzun ucunun ise %27.4’e yukseldigini
goruyoruz. Para politikasinin siki durusu neticesinde gerileyen kisa vadeli enflasyon beklentileri kisa/orta ugtaki
getirilerin dismesine neden oldu. Diger taraftan, butge agiklarinin giderek artmasi ve acgiklarin kapanmasi igin
atilan gelir artirici adimlardan geri donulmesi butge agiklarinin devam edecegi beklentisini dogurdu. Sonug olarak,
gorece gevsek maliye politikalarinin etkisi uzun vadeli getirilerde artis yonunde etkili oldu.

2025 yilinda bu durumun tersine gevrilebilmesii¢in kamu maliyesi alaninda d6nemli adimlarin atilmasi ve orta/uzun
vadede tekrar bitce disiplininin saglanacaginin iletisiminin giclu bir sekilde yapilmasi gerekir diye disunlyoruz.

Grafik-1
DIBS Getiri Egrisi
50
45
40
L 35
30
25
20
3A BA 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y
Vade
—_—29.03.2024 —2.01.2024 24.12.2024

Sayfa-3



PIYASA’DAN KISA NOTLAR Baskent

Menkul Degerler

Tabloda yer alan ok isaretleri, RSI(14) gostergesinin kendi 5 giinliikk hareketli ortalamasi ile karsilastirilmasi
temel alinarak olusturulmustur. RSI(14), bir varligin belirli bir siire icerisindeki fiyat degisimlerinin giiciinii ve
hizini 6lgen bir momentum gostergesidir.

Fiyat » EMA10 > EMAS0 > EMAZO0 EMA10 = Fiyat > EMASO > EMA200 |EMATD> EMASD = Fiyat = EMAZ00 | Fiyat < EMA10 < EMASO < EMAZ200 | Diger Tum Durumlsr

Bolge 1 Bolge 2 Bolge 3 Bolge 4 Belirsiz
AEFES & AKBNEK w BIMAS - BRSAN w ALARK -
ASELS & EKGYO w ENISA w DOAS w ARCLK v
ASTOR & GARAN w  ENKAI w EGEEN w CCOLA -
DOHOL & KRDMD w EREGL w KONTR w FROTO w
GUBRF w MGROS w HALKB v MIATK w HEKTS -
OYAKC & S5AHOL w ISCTR w  PETKM w KCAER -
TAVHL w TCELL w REEDR w KCHOL -
VAKEN & THYAD w  S0KM w KOZAL -
YKBMK w TOASO & ODAS A 4
TTRAK w PGSUS -
ULKER W SASA A 4
SISE Y
TTKOM v
TUPRS -
VESTL w
ZOREN -

En Cok Yukselenler En Cok Dusenler En Hacimliler - Milyar TL

Kod Kapanis %A Kod Kapanis %A Kod Kapanig %A
OYAKC 22,84 6,1 BJKAS 4,30 -6,5 THYAO 549 -1,3
MPARK 376,00 3,4 BINHO 311,00 -5,2 ISCTR 4,9 -2,3
RGYAS 124,80 3,2 KTLEV 53,25 -4,9 AKBNK 3,3 -2,3
ASELS 72,05 3,2 BRYAT 2.134,00 -4,7 ASELS 3,2 3,2
TURSG 15,60 3,2 FENER 40,20 -4,3 SISE 3,1 1,6
KOZAA 66,70 2,5 EUPWR 31,74 -4,3 YKBNK 2,8 -1,3
TOASO 190,70 2,0 ENERY 255,50 -4,1 EREGL 2,5 -0,6
SISE 44,28 1,6 ALARK 90,95 -4,0 EKGYO 2,1 -1,1
PAPIL 18,45 0,9 DOAS 193,70 -3,7 KCHOL 1,8 -0,8
DOHOL 15,25 0,9 TKFEN 71,15 -3,7 TUPRS 1,6 -1,5

Para Girisi Gozlenenler Para Cikisi Gozlenenler Endeksler

Kod Milyar TL %A Kod Milyar TL %A Kod Kapanis %A

ASELS 3,2 3,2 AKBNK 3,3 -2,3 XU100 9.627 -1,01

ASTOR 1,6 0,1 BIMAS 1,4 -0,8 XBANK 13.736 -1,56

OYAKC 1,2 6,1 FROTO 0,7 -2,0 XUSIN 12.851 -0,83

KRDMD 1,1 0,7 TTKOM 0,6 -0,6 XUHIZ 9.331 -1,12

CIMSA 0,7 S ALARK 0,4 -4,0

TOASO 0,7 2,0 DOAS 0.4 -3,7 Para girisi olarak, sirketin; agirikli ortalama fiyati ve

TURSG 0,7 3,2 ULKER 0,4 -2,1 islem miktar artanlar, para ¢ikisi olarak da sirketin
agirlikl ortalamasi disen ve islem miktar artanlar

LMKDC 0,7 -1,0 KTLEV 0,4 -4,9 kabul edilmektedir.

REEDR 0,4 -1,0 AKSA 0,3 0,3

OBAMS 0,3 0,5 TAVHL 0,3 -1,5 Kaynak: Finnet & %A Gunlik Degisim

Sayfa-4



PIYASA’DAN KISA NOTLAR

Baskent

Menkul Degerler

Gunliik Bulten Arsivi

Haftalik Biilten Arsivi
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Cekince: Bu raporda yer alan her turla bilgi, degerlendirme, yorum,
istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa
kosullari ve glvenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir
ve Baskent Menkul tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirnm kararlarina uygunlugu
tarafimizca garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin
saglanmasina yoénelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirrm aracinin alim-satim &énerisi ya da
getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan
bilgilere dayanarak vyatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki
hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak vyapilan
islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dogacak her turlt
maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun tclncU Kkisilerin
ugrayabilecedi her turli dogrudan ve/veya dolayll zararlardan dolayi
Baskent Menkul ile bagh kuruluslari, ¢alisanlar, yéneticileri ve ortaklari
sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanligi kapsaminda degildir.

Baskent Menkul Degerler
Adres : Abide-i Hurrivet Cad. No:211 Bolkan Center C Blok Kat 6 Sisli / ISTANBUL

+90 212 231 33 30

baskentmenkul@baskentmenkul.com.tr

Sayfa-5



https://www.baskentmenkul.com.tr/Analiz/Gunluk
https://www.baskentmenkul.com.tr/Analiz/Haftalik

